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Uvod

Ceska republika a Slovenska republika jsou ekteré k sob maji blizko
historicky, geograficky, jazykava mentald. V minulosti tvdily jeden stat, ktery se
ekonomicky vyvijel jako celek. Definitivni rozteni Ceskoslovenska na #wsamostatné
zene, které oficidle probshlo 1. ledna 1993, rozhodlo o tom, Ze nadale see kakda
zem® vyvijet oddlens. Jedenact let od rozpadieskoslovenska podstoupily oba staty
stejny krok a 1. kétna 2004 fistoupily k Evropské unii. Do budoucnosti se tak&zaly,
Ze co nejrychleji spini maastrichtska konvergen kritéria nezbytna proclenstvi
v Evropské minové unii a k fjeti jednotné evropské ¢ny. Kazda zer k tomuto cili
pristoupila jinak. Zatimco Slovenska republik&ijgda euro jako oficialni @nu v roce
2009, Ceska republika v roce 2010 nadale pouzivalskou korunu aifjeti eura v blizké
doke neplanovala.

V této praci budu porovnavat gimi konvergennich kritérii Ceskou republikou
a Slovenskou republikou. Tato kritéria vypovidajhoho o stavu fiskalni a monetarni
politiky zems. Budu se také zabyvat zvolenymi makroekonomickykazateli, jakymi
jsou nezaréstnanost a hruby domaci produkt.

Pavodre jsem se clita wenovat dalSim makroekonomickym ukazéte| Grokove
miie, produktivi€ prace aj., ale prace by daledegahla poZzadovany rozsah.

Cilem préace je zhodnotit a srovnat, jakymésem se vyvijelyceska a slovenska
ekonomika, a nalézt spaley trend pro ob zen®. K dosazeni cile pouziji metody analyzy,
dedukce a komparace.

Vzhledem ke stanovenému cili jsem réldd praci nactyii kapitoly. V prvni
kapitole budu charakterizovat makroekonomické pogrkonvergetni kritéria. Ve druhé
kapitole se budu dnovat hospodékému vyvoji Ceské republiky v letech 2007-2010.
Ve tieti kapitole se za#iim na stejné obdobi hospddéeho vyvoje Slovenské republiky.
V posledni kapitole shrnu a srovnam jig Gidaje o vyvojCR a SR v jednotlivych letech.



1 Wmezeni zakladni terminologie dlezité pro analyzu
hospodd'ské situace

Ukazatel hospod#ské situace statu existuje cédd@a. Pokud bych se ¢hd vénovat
kazdému z nich, byla by tato prdce mnohem obsatdeodrobgjsi, nez jak od zstku
planuji. Proto jsem zvolila pouzec¢které makroekonomické ukazatele hospieki@
situace. Diky nim budu v dalSich kapitolach hodniatispodésky vyvoj Ceské republiky
(dale jenCR) a Slovenské republiky (dale jen SR). Terminyeiteé, hruby domaci produkt
(dale jen HDP) a nezafstnanost definuji hned v Gvodni kapitole, aby bylgalSich
kapitolach srozumitelné. K zakladnim tertirim dilezitym pro zhodnoceni hospddké
situace pipojuji také konvergetni kritéria, jejichz plgni je podminkou pro fstoupeni

jednotlivych stai do Evropské nové unie (dale jen EMU).

1.1 Inflace

S terminem inflace se v dnesni daetkavame téai vSude. Setkaly se s ni generace
minulé a poznaiji ji i generace budouciefloZze mnozi lidé neznajigsny vyznam tohoto
slova, ¥tSinou ho maji spojené €dim negativnim, pro & nevyhodnym. Plati nepsané
pravidlo, Ze inflace je socialni a ekonomicky fieg nas vSech, protoze diky ni se budeme

mit hife.

.Inflace ozna'uje nist celkové cenové hladiny. Mira inflace je defima/fako mira

zmeny celkové hladiny ... *
Opakem inflace je deflace, ktera nastvanizovani cenoveé hladiny.

.Inflace je rist cen neboli zmenSovani kupni sily fzeVgjme pitom na pardti:
inflace je zmenSovani kupni sily pennikoliv kupni sily lidi. Inflace zmenSuje mneiZst
zboZi a sluzeb, které siibeme koupit za pébni jednotku ... . Ale nezmensuje mnoZstvi

zbozi a sluzeb, které siiteme koupit za nadichod. Inflace totiz zvySuje nejen ceny zboZzi

! SAMUELSON, P. A., NORDHAUS, W. D. Ekonomie, 18. vyddni, Praha: NS Svoboda, 2010. s. 440.



a sluzeb, ale vSechny ceny — tedy také mzdy, n@jaimoky a ceny ostatnich vyrobnich

faktons."?

1.1.1 P¥ic¢iny inflace

.Inflace, stejre jako \tSina jevi v ekonomickém Zivgtma vice fic¢in. Negastji
je povazovana zapvaze@ perezni jev, ktery je vyvolan tim, Ze temgstu mnoZzZstvi pea
v ekonomice je rychlejSi nez temgstu realného produktu (HDP)

Pokud chceme zjistitiftiny vzniku inflace, jeiteba se podrol#i zamefit na ukité
jevy a ukazatele, které ndm o jejim vzniku vypoidev Z hlediska fi¢in, které inflaci

vyvolavaji, mizeme rozliSovat nakladovou a poptavkovou inflac vpraci na s. 11).

1.1.2 Méreni inflace

Aktualni informace o nieé inflace v zemi jsou nezbytné pro spravny chod
ekonomiky kazdého statu. Bez &mné inflace by se snadno mohlo stat, Ze se nadirozi
nebezpéi prijde priliS pozd a nasledky pro ekonomiku zérbudou katastrofalni. Proto je
nutné ptibézné zjistovat miru inflace a podle toho planovat jednotliwéky, které zeré
podnikne pro co nejlepsi ekonomické vysledky.

Jak uvadi Samuelson a Nordhawsira inflace ukazuje zénu cenové hladiny.
Je tedy nutnéadét, o co se jedna. Cenova hladina jetgig&na jako vazeny pmér cen
raznych sluzeb a staikv ekonomice a vypiitava se pomoci cenovych index

Mezi hlavni cenové indexy paindex spatebitelskych cen, deflator HDP a cenovy
index vyrobd.

Jak uvadi Dyntarovad a PouSekejastji se inflace ndii pomoci indexu
spotirebitelskych cen(dale jen CPI). Tento index zachycuje dopady o&laa domacnosti
a na néklady na Zivot. Pro zpgi dopadu na jednotlivé domécnosti byl zavedenispat
koS, ktery obsahuje sgebu pimérné doméacnosti. Zahrnuje potravieée

2 HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 538.
* JURECKA, V. Uvod do ekonomie, Ostrava: VSB - Technickd univerzita, 2005. s. 77.
4 SAMUELSON, P. A., NORDHAUS, W. D. Ekonomie 18. vydadni, Praha: NS Svoboda, 2010. s. 440.

> DYNTAROVA, V., POUSEK, L. Zdklady makroekonomie, Praha: CVUT, 2008. s. 57.



a nepotravingské zboZi a sluzby (n&glad naklady na bydleni, ndkup motorovych
vozidel, zdravotnickou @& nakup obléeni, zdbavu aj.).

CPI = (Hodnota daného spatebniho koSe v cenach ézného roku/Hodnota daného
spoticebniho koSe v cenach zakladniho obdobil 00

Hodnotu daného koSe vyithme tak, Ze mnoZstvi kazdé sluzby nebo vyrobku
vynasobime jeho cenou za dané obdobi. Pokud vedKislhodnota indexuiesahuje 100,
doslo ke vzestupu cenové hladiny a probiha inffaBakud peéitame CPI naiklad

zaroky X a'Y a vyjde nam, Ze se rovna 1,18, znantenze roni inflace byla 18 %.

DalSim ukazatelem inflace geflator HDP. Jedn& se o nejkomplesgi cenovy
index, protoZze zahrnuje ceny vSech gsiatke kterych se HDP v dané zemi sklada. Diky
nému zjistime, jak se zvySila cenova hladina opratiskému roku. Deflator HDP
vypocitame tak, ze HDP&iného roku ocenime cenamiZiného roku a poté také cenami
minulého roku. Poté HDP v cendchzhého roku dime HDP v cenach minulého roku
a ziskame deflator HDPPokud péitame deflator HDP pro roky X a Y a ziskame
vysledek s hodnotou 1,085, zjistime, Zzéniomira inflace byla 8,54 % (cenova hladina se
mezi €mito dwmi roky zvysila o 8,54 %).

Dulezitym cenovym indexem je takédex cen vyrobadi (dale jen PPI). Tento
index ukazuje, jak jsobi inflace na konkurenceschopnost domacich vyrehmorovnani
s vyrobci zahragnimi. Kos, ktery se vyuziva u tohoto indexu se ¢idispatebniho koSe

vyuZivaného fi vypostu CPI1.2

1.1.3 Druhy inflace

At se na inflaci divame z jakéhokoliv Uhlu a jakkglizkoumame, vzdy se jedna
0 negativni jev v ekonomice.

Jak uvadi Holmahinflaci mazeme dlit podle giciny jejiho vzniku. RozliSujeme
pak dva druhy inflace: ndkladovou (nakladgdiaou) a poptavkovou (poptavkou tazenou).

® JURECKA, V. a kol. Uvod do ekonomie, Ostrava: VSB - Technickd univerzita, 2005. s. 80.
" HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 540.
® Tamtéy, s. 541.

° Tamtéy, s. 546-552.

10



Nakladova a poptavkova inflace se liSi podle inflaniho impulzu, ktery vedl k jejich
vzniku. Je nutné rozliSovat mezi inftdm impulzem a akomodovanim infldho impulzu.
Aby infla¢ni impulzy vyustily v nabidkovou nebo poptavkovaflaci, musi svou roli
sehrat centralni banka tim, Ze je akomodugtem pedzni zasoby.

U poptavkové inflace dochézi k inflanimu impulzu tehdy, kdyz se zvySujtkteré
sloZzky agregatnich vydaj(investic, statnich vydaj spoteby aj.). Infl&ni impulz je
ovSem vzdy pouze impulzem, ktery sam o &dbinflaci nestai. ZvySovani slozek
agregatnich vydajneni mozné, pokud centralni banka statu nedowgBavani peézni
zasoby. Kdyz centralni banka reaguje na poptavkydi perzni zasoby, akomoduje
infla¢ni impulz a podporuje ho. ZvySovanim péni zasoby uZ nic nebrani ani poptavce,
ani cenam v jejichistu. A tedy nic nebrani ani inflaci.

Nakladova inflaceje vyvolana nakladovymi ,Soky“. Impulzem pro tutdlaci je zvySeni
nékladi (mzdovych néklal zvySeni ceny zakladni suroviny). Nakladovy ,Soleéhi sdm
0 solk schopen vyvolat inflaci. Sistem néklafl je spojen negativni jev sniZovani
produkce a s tim spojenyist nezamstnanosti. Steghjako u poptavkové inflace nesta
k vyvolani inflace pouhy impulz. Aby vznikla naklagh inflace, musi ajt zasahnout

centrélni banka tim, Ze akomoduje nékladové ,SakyVysi pe&Zni zasoby.

.Rychlost tvai jeden z prvk, které vys#tluji, jak je urita inflace vnimana
ekonomickymi subjekty: toto vnimani je tim vyegn ¢im je inflace sildjSi

a zrychle®jsi. ... Rychla inflace by byla pgovana silwji nez inflace trvajici delfas.“'°

Jak uvadi Dyntarova a Poudklnflaci je mozné dit podle tempa (rychlosti)iustu
cenoveé hladiny. Z tohoto hlediska rozliSujeme iciflaliZzivou, padivou a hyperinflaci.
Inflace pliziva (mirna) je inflace, i které tempotstu cenoveé hladiny négvysuje tempo
rastu vykonu ekonomiky. # plizivé inflaci je nafist cen maly a d4 serqupowdét.
V tomto typu nefekraiuje mira inflace 10 %.

Inflace padiva je inflace, @i niz je tempo istu cenové hladiny vysSi nez tempstu

vykonu ekonomiky. Znén¢ klesa kupni sila p€n, hospodgstvi zend je vazré naruseno,

Y FLAMMANT, M. Inflace, Praha: HZ, 1995. s. 21.

"' DYNTAROVA, V., POUSEK, L. Zdklady makroekonomie, Praha: CVUT, 2008. s. 58—59.
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penize velmi rychle ztraci svou hodnotd. tBmto typu dosahuje mira inflace hodnot 10 %
az 1 000 %.
Hyperinflace je extrémnim fipadem, kdy jsou penize znehodnoceny, neplkiené své
funkce a ztraci gj vyznam. Funkci pefz jako olgZiva prejimaji jiné statky a sluzby.
Mira inflace gekratuje 1 000 %. Hyperinflace se vyskytla w&tad po prvni sdtové
vélce v Nemecku, v roce 1985 v BoliVfi, ale také v BraziliiCing, Rusku a v jinych
zemich.

Podle Jurgky™® je mozné dit inflaci podle toho, zda se projevi v cenovéiistu.
RozliSujeme pak inflaci otégnou, potldenou a skrytou.
Inflace otewenda(zjevna) se projevujaistem cenové hladiny.
Inflace potla¢ena je inflace, @i které je zpoatku cenovy vzestup administratévn
potlaien. Nakonec se navenek také projevi, protoze jsioni geny sice nizsi, ale na trhu
se vyskytuje nedostatek zboZi a s tim souvisegigativni jevy.
Inflace skrytd nebyva BZn¢ postizena pouzivanymi cenovymi indexy. Nastavalyeh
kdyz statky ve spéebnim koSi, pdebném pro vypeet cenového indexu, nejsou

k dispozici a jsou nahrazovany statky drazsimi.

1.1.4 Dusledky inflace

Mezi laiky i odborniky na ekonomii panuje shoda, idlace neni nic dobréeho
a pro vSechny z nagqastavuje zlo. Mezi lidmi vyvolava starosti, strachapgti.

Podle Holman¥ je negifjemnym disledkem, ktery nastava s existenci inflace,
preroz&lovani bohatstvi. Na inflaci vythvaji ti, ktei jsou dluzniky nebo najemci.
Naopak ¥fitelé a pronajimatelé jsou v nevyliod prodlavaji. Pro tento jev je prosté
vyswtleni, a to takové, Ze inflace znehodnocuje penk@rerozdlovani bohatstvi
dochéazi pouze pokud jsou utemé dlouhodobé smlouvy a pokud se jedna del€vanou
inflaci. U kratkodobych smluv by nedoSlo kepozdlovani bohatstvi, protoZze by se
vyjednaly nové podminky a inflace by se ihned ptamido mezd, cen a urok
U ocekavané inflace by se inflace jgSpred uzavenim smlouvy zakalkulovala

do sjednanych mezd, cen a UkoK prerozdélovani by tak opt nedoSlo. V dsledku

2 Hyperinflace v Bolivii dosahla hodnoty 11 000 %. To, co stalo na zacatku roku jeden dolar, stalo na konci
téhoZ roku 11 000 dolar(.

B3 JURECKA, V. a kol. Uvod do ekonomie, Ostrava: VSB - Technickd univerzita, 2005. s. 83.

“ HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 544-545.
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téchto poznatk vyvolava inflace casgjSi uzavirdni  kratkodobych — smiuv.
Ty ale neposkytuji &astnikim takovou jistotu jako smlouvy dlouhodobé. Zakatkdini
ocekavané inflace do mezd, cen a udrghinasi zn&né riziko. Je totiz nutné spravne
odhadnuti budouci inflace. Pokud se inflace Spauthadne, ztraci kit majitelé firmy,
nebo jeji zardstnanci.
Podle Flammanta piinasi inflace mnohé nevyhody.é&Bem inflace se ini

duchodové rozéleni. Dichody, které byly za cenové stability fixni (fiapenty, penze),
v dok inflace poklesnou. Fhi se vhodné vyuzititenych vyrobnich zdrdj Inflace je

také doprovazena vaznymgnovymi disledky.

1.2 Nezangstnanost

Krome¢ inflace je za dalSi ekonomické zlo povazovana mégtmanost. Vyskytuje
se na trhu prace a jedna se o problém, se kterymuZe setkat v Zivet kazdy z nas.
Kazdy ¢loveék chce mit dobrou praci, aby si zajistil pozadovadivotni Urové. Ten, kdo
si mysli, Ze ma skilou, stalou praci, je finame¢ zajiSEny a nic se mu neiide stat, je
na omylu. Nikdo si nefize byt svou pracovni pozici jisty a kazdéhiawmpotkat ten samy
problém. Stane se nez&sthanym.

Jak uvadi Holmalf je tteba rozlisovat mezi tim, kdo je nezsstnanym a kdo je
ekonomicky neaktivnimOsobou ekonomicky neaktivnimize byt student, ktery opusti
praci a rozhodne seémovat studiu, ve kterém ho finém€ podporuji rodie. DalSi takovou
osobou niZze bytclovek, ktery se rozhodl jit doipdtasného dchodu.Nezangstnanym
nazyvame pouze tu osobu, kterd nema pragjakou si hleda. Nema smysl, aby lidé,ikte

nemaji zajem ziskat praci, byli zahrnovani meziamgstnané.

1.2.1 Mira nezaméstnanosti

O nezanistnanosti se mluvi na kegnosti, ve Skolach, v médiich a viastvsude,
a uz mezi studenty nebo dabgpmi. Studenti se o toto téma zajimaji, protoZgssu
védomi, Ze sami budou musetkaly nastoupit do za#stnani, a proto chii veédét, jaka je
Vv zemi nezarstnanost a zda se musi 0 svou budoucnost obavmst, zuk praci naleznou

snadno. Dosyli se na neza#sstnanost divaji z jiného pohledu. Bwz praci maji a jsou

> FLAMMANT, M. Inflace, Praha: HZ, 1995. s. 42—46.

16 HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 287.
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radi, Ze nepat do uvadného procenta nezastnanych, a nebo tu pravou profesi teprve
hledaji, a proto jsou proemantiené hodnoty dlezité.

Pro vyp@et miry nezaréstnanosti se pouziva vzorec:

u = U/(L+V),
kde u vyjaduje miru nezarstnanosti v procentech, U zastupujegionezamsstnanych
a L vyjaduje paset zandstnanych'’

Nezangstnani lidé se hlasi naad prace. Tim, Ze se lidé nahlasi madlprace jako
nezandstnani, ziskaji vyhody. #dd jim pomize nalézt novou vhodnou préci.
Tim hlavnim, pré se mnozi lidé hlasi naad prace, je ziskani podpory v nezatnanosti.
OvSem najdou se i takovi, kiese na tad prace nenahlasi, a tak nejsou Udaje

0 nezamistnanosti vZdy fesné.

1.2.2 Druhy nezaméstnanosti

Podle Holman¥ mizeme rozlisit#i druhy nezansstnanosti podleifziny, které ji
vyvolavaji. Rozeznavame fiiki, strukturalni a cyklickou nezastnanost.
Frik éni nezanméstnanostnastava, kdyZlovek opusti své dosavadni z&stnani a hleda si
nové misto ve stejném oboru. Nezgtnanyc¢lovek se obvykle braniifjeti hned prvni
nabidky, protoZe&kéava, Ze v jiné firdziska lepSi podminky.
Strukturalni nezameéstnanost vznikd v souvislosti se strukturalnimi  nami
v ekonomice tim, Ze secktera od¥tvi zmensSuji a jina 2tSuji. Dochazi tak k tomu,
Ze o rkteré profese zajem stoupa, o jiné naopak klesdidi) ktefi byli propuséni
a hledaji si novou praci v névozvijenych oborech, je vyZzadovana rekvalifikaa®, neni
pro kazdého snadné. Tyto &ny mohoucasto vyvolat psychické problémy. Strukturalni
nezandstnanost obvykle trva déle nez nezatmanost frikni a je pirozenou sotasti
ekonomiky kazdého stéatu.
Cyklickd nezamgstnanost je projevem toho, Zze ekonomika prochazi hospsigén
poklesem a k nezatstnanosti dochazi téfhve vSech odétvich. Lidé nemohou nalézt
praci ani ve svém, ani v jiném oboru.

Podle Dyntarové a PoudRa miZeme dlit nezangstnanost na dobrovolnou

a nedobrovolnou.

" HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 287.

¥ Tamtéy, s. 288-292.
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Dobrovolna nezanéstnanostnastava, pokud je pet volnych pracovnich mist vysSi nez
pocet uchazé& o zangstnani, nebo pokud nezastnany hledd préaci za vyssSi mzdu nez
jaké grevazuje na trhu prace.

Nedobrovolna nezandstnanost je opakem neza¥stnanosti dobrovolné a dochazi k ni,
kdyZz paiet uchazé&i o praci pevySuje nabidku pracovnich mist, nebo pokim/ék
poZaduje mzdu, kterd na trhu pradeytada (nebo dokonce i nizsi) a stepraci nenize
nalézt.

Doba dobrovolné nezasstnanosti je ovlivéina fiznymi okolnostmi. Pokudlovék
ziska nizkou podporuiipnezangstnanosti, snazi co nejrychleji najit si jakoukagtiraci.
Tato nezardstnanost je proc¢lovéka mnohem HjemrgjSi nez pro nedobrovain
nezandstnaného. Vzdy je horSi situace, kd§tbveék chce pracovat a je ochoten slevit
ze svych narok a pesto se na trhu prace neprosadi. Palkkendochazet ke ztgat

sebe¥domiclovéka nebo dokonce k depresim.

,PFicinou nedobrovolné nezastnanosti se fre stat i uzakama minimalni

mzda.2°

Pokud stat stanovi minimalni mzdu, je Zstnavatel povinen svému zé&stnanci
vyplatit mzdu minimald v ¢astce stanovené zakonem. Tz bytcasto problém, protoze
meére kvalifikované profese mohou byt ohodnoceny za wyk@astkou mnohem niZsi.
PrestoZe by mnozi zafstnanci byli ochotni dostavat zatgpracovni vykon nizsi finami
ohodnoceni nez jaké stanovuje zakon, &inavatel na to nesmitigtoupit. Pokud je
statem zvySena minimalni mzda, nema &tmavatel na vy a musi tutaastku vyplatit.

V tom pipadt je velka pravépodobnost, Ze ve firtndojde k propoushi.

1.2.3 Phillipsova k¥ivka, Okuniiv zakon
Phillipsova krivka

Novozélar’an A. W. Phillips zavedlilkvku, ktera zobrazuje vztah mezi mzdovou
inflaci (ristem nominalnich mezd) a mirou nezathanosti. Mezi nezafatnanosti

a ristem mezd existuje inverzni vztah, ktery je \¥kan tim, Ze fi nizké nezargstnanosti

' DYNTAROVA, V., POUSEK, L. Zdklady makroekonomie, Praha: CVUT, 2008. s. 64.

20 HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 298.
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se zvySuje konkurence za&stnavatel pii hledani novych pracovniknebo pi snaze
udrZet si stavajici za¥atnance. R vysSi konkurenci zasstnavateal rostou mzdy. Naopak
pii vysoké konkurenci pracovnikpri které je vysoka nezafstnanost, klesaji mzd§

Pavodni Phillipsovu kivku upravili Amergané Samuelson a Sollow timigobem,
Ze zobrazuje vztah mezi cenovou inflactisfem cen) a mirou nez&stnanosti.
Do vzajemného vztalitidali cenu (p), produktivitu prace (n) st nominalnich mezd (w),
vSe uvedeno v procentech. Tento vztéddpoklada, Ze podle toho, jak se zvySuji pracovni
naklady, zvySuji firmy i ceny. Pracovni naklady ®seySuji v piiméru podle toho, jak
nominalni mzdy pedhani produktivitu prace. Pokud produktivita pr@oeoste naiiklad
5% tempem a nominalni mzdy porostou 10% tempenquibadny ést 5% tempem.

V 60. letech minulého stoleti se mnoho ekodadiky upravené Phillipsa@vkiivce,
kterda misto mzdové inflace zobrazuje cenovou inflammnivalo, Ze mezi inflaci
a nezamsstnanosti existuje volba. Mysleli, Ze inflaci lzenidt tim, Ze se zvysi
nezanstnanost a naopak, Ze nezatnanost Ize snizit zvySenim inflace. Domnivali se,
Ze pokud se podiaspravié odhadnout pibéh Phillipsovy Kivky, ptjde mizné kombinovat
inflaci a nezarsstnanost. Zvolené kombinace by se dosahlo nastavaritého tempa
rastu pezni zasoby. VSechny tyto dokmky ovSem vyvratila 70. |éta, kdy americkou
ekonomiku zasahl seasny fist inflace i nezagstnanostf>

Okuniv zakon

Americky ekonom Arthur Okun definoval skdtest, Ze mira nezafstnanosti
souvisi s HDP. Okuitv zakon se za#ifuje tedy na trh prace a trh se zbozim a sluzbami,
protoZze pokud klesa hospddika aktivita, podniky népimaji nové zamistnance, staré

mnohdy propousji a tim stoupa nezatstnanost.

,Okuniv zakon uvadi, Ze pokles HDP o¢dwocenta potencionalniho produktu
znamena naist nezamstnanosti pmérné o jeden procentni bod?*

> HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 556.
22

p=w-n
23 sy

Tamtéz, s. 557, 559.

** SAMUELSON, P. A., NORDHAUS, W. D. Ekonomie 18. vyddni, Praha: NS Svoboda, 2007. s. 653.
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1.3 Domaci produkt
,DOmMaci produkt je tok zbozi a sluzeb, vyrobenyahimemi ufité zend za urité
obdobi.®®

Domaéaci produkt je @wlezitym ukazatelem, protoze pomodg gjistujeme, v jakém
stavu se ekonomika daného statu nachazi. Mnohovirgpbivotni arovni ve statu, protoze
zahrnuje napklad potraviny, sluzby kosmeégk, domy, auta a mnohé dalSi. &&sggji se
uvadi r&ni domaci produkt. VZdy zahrnuje pouze nové staikdy ne ty z let minulych.
Je dilezité rozliSovat domaci produkt n&zné druhy, protoZze kazdy z nich odhaluje

odliSna fakta.

1.3.1 Nominalni domaci produkt, realny domaci produkt

Rozdil mezi nominalnim a realnym doméacim produkjena cenach, v jakych ho
uvadime. Zatimco u nominalniho doméaciho produkidime produkci v&nych cenach
(ceny BZného roku), u realného domaciho produktu pouZivi@moelukci ve stalych
cenach (ceny ditého minulého roku). DalSi rozdil mezinito produkty je v tom, jaky
ukazuji st. Zatimco nominalnitist domaciho produktu ukazujést produkce i cen,

realny st domaciho produktu zobrazuije jéstrprodukce?

1.3.2 Hruby domaci produkt, ¢isty domaci produkt
.,HDP definujeme jako satet veSkerych finalnich vyrobbka sluzeb (statk
vyprodukovanych za dané obdobi vyrobnimi faktaigneé zemi, bez ohledu na to, kdo tyto

vyrobni faktory vlastni®

Jak uvadi Halasko%& do HDP nfize byt zahrnuta pouze polozka, kteransjd
zakladni pozadavky, tedy zboZzi musi byt vyrober@®aném obdobi, prodano na trhu

a zarové ocergno trznimi cenami, ijcemz v Ezném obdobi nesmi byt znova prodano.

» HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002. s. 423.
2 Tamtéz, s. 427.
7 HALASKOVA, R. Zdklady ekonomie, Ostrava: Ostravska univerzita, 2008. s. 139.

28 Tamtéz, s. 140.
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Jak uvadi Jueka®® k msteni HDP byvaji pouZivanyfit metody: vydajova,
duchodova (pijmova) a metoda zaloZzena na sumarizaci hodtidapych zpracovanim.
Veliciny, které ziskame vydajovou &ijpnovou metodou jsou v zasadtejné, protoze
Cco je pro jeden subjektipmem, je pro druhy subjekt nakladem.

a, Vydajovd metodaméri hodnotu HDP s#genim konéného uZiti vyrobk a sluzeb
rezidentskymi jednotkami (skutiea konénd spateba a tvorba hrubého kapitalu) a salda
vyvozu a dovozu vyrobka sluzeb®

HDP = vydaje na korimou spotebu + tvorba hrubého kapitalti+ (vyvoz - dovoz
vyrobki a sluzeb)

b, Dachodova (gijmova) metoda vychazi z dchodi (piijma) ekonomickych subjekt
které ziskavaji za poskytnuti sluzeb vyrobnich dakt Odmeény za sluzby vyrobnich
faktoni jsou pedstavovany mzdami (praci), uroky a zisky (kapitglea rentami
(ptirodnimi zdroji) a pipadaji vlastnikm téchto faktofi v podolg jejich dichodu. Sotet
duchodi vychézejicich ze sluzeb vyrobnich fakt@e nazyva narodniidhod a vypoitéa

se takto: Narodnitchod = mzdy + Uroky + zisky + renty ¥ipny ze samozagstnani.

Tato metoda vyptiu je komplikovagjSi. Musime poitat s tim, Zetast ceny je tviena
negimymi dargmi a je teba vzit na &domi také snizovani hodnoty kapitélu, tedy
odepisovani (amortizaci). To vSe je nutné zahrdowypatu HDP dichodovou metodou.
HDP = narodni dichod + nefimé da® + odpisy

c, Metoda zalozena na sumarizaci hodnot fdanych zpracovanim (odétvova
metoda) umoziuje spd@itat HDP sétenim gidané hodnoty vSech firem v ekonomice
(ziskame tak hodnotu vSech finalnich prodR?

Prestoze je HDP nejdezit¢jSi makroekonomickou veiinou, neni mozné
zapominat ani n&isty domaci produkt. Rozdil mezi hrubyngiatym domacim produktem
se nazyva opétbeni. Opdebeni se tyka zbozi dlouhodobé Zivotnosti dgka stroji, aut
aj.). Opotebovani byva otas slozité vypéitat, protoze se vyrobky a sluzby neustale

%% JURECKA, V. Uvod do ekonomie, Ostrava: VSB - Technickd univerzita, 2005. s. 51-57.

%0 #sU. Hruby domdci produkt (HDP) [online]. cit. 2010-12-3. Dostupné z:
http://czso.cz/csu/redakce.nsf/i/hruby_domaci_produkt_(hdp).

31 v v v . s TS o ., .o v
Skutecna konecna spotreba se odvozuje od naturdlnich socialnich transferd, od vydaj na konec¢nou
spotrebu vlady, domdacnosti a neziskovych organizaci slouzicich domacnostem.

*2 Tvorba hrubého kapitalu spojuje tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice, rekonstrukce, modernizace

aj.), zménu zdasob a Cisté porizeni cennosti.
33 JURECKA, V. Uvod do ekonomie, Ostrava : V3B - Technicka univerzita, 2005, s. 51-57.
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zlepSuji. Nové vyrobky a sluzby s&dkakdy daji srovnat s vyrobky starSimi, které hiyva
obmenovany. Opatebeni a zlepSeni kvality byvajasto spiSe odhadovany, neiege

kalkulovany*

1.4 Konverger¢ni kritéria
S pojmem konvergeni kritéria se setkavaji odbornici i laikové,dasto debatou

i mezi lidmi, ktgi se ekonomii filiS nezabyvaji a ki si uvdomuiji, Ze by se jejich zivot
se vstupem do Evropské énové unie zmnil. At uz klepSimu nebo k horSimu.
Konvergerni kritéria jsou dlezitym prvkem EMU a jsou v centru zdjmu kazdéhatist
Evropské unie, ktery se chce stinem ng¢nove unie. Jejich plné 2ni bylo vypracovano
v ramci Smlouvy o Evropské unii, znamé jako Maabtska smlouva. Podkladem pro
vypracovani Maastrichtské smlouvy byla Delorsoveaza z roku 1989, kter4 se zabyvala
nezbytnymi podminkami pro vybudovani hosps#é a mnové unie. Zprava
zdiuraziovala, Ze vyuzivani vyhod vhitiho trhu je mozné pouze se sgoleu nmeénou.
Rada naniti z Delorsovy zpravy bylaipvzata a pouzita v Maastrichtské smkauv
Po dlouhych jednanich, Ustupcich a taktizovani bytaorena Smlouva o Evropské unii,
ve které byly vypracovany institucionalni a prawdmce mdnové unie. Smlouva
o Evropské unii, znama jako Maastrichtska smloweayaze kerém dilezitym dafim.
Prvnim je prosinec 1991, kdy byla na jednani Ewkeépsady v Maastrichtu dokéana
jednani. Druhym dlezitym datem je Unor 1992, kdy byla slavnéspodepsana smlouva
v Maastrichtu. Poslednimubbzitym meznikem je listopad 1993, kdy smlouva haby
acinnosti. Dominantni postaveni v této smigumelo budovani a fungovani EMU.
Maastrichtskd smlouva vymeziladldzité obrysy minové unie, které jsou shrnuty
v nasledujicich bodech:

- vytvareni ménové unie bylo rozvrzeno dé stadii, zatimco kazdédo viastni cily

a ukoly,
- nejpozajSim terminem vzniku gmové unie byl stanoven 1. leden 1999,
- byla ustanovena konvergam kritéria, kterd byla nutnou podminkowasti

v ménoveé unii,

** HOLMAN, R. Ekonomie, Praha: C. H. Beck, 2002, s. 425.
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- byla uloZena povinnost usilovatctenstvi v nénové unii, ktera platila pro vSechny
¢leny Spoléenstvi (Dansko a Velka Britanie si vyjednaly vyjim& tato povinnost
pro ré neplati dodnes),

- byla ustanovena institucionalni podobanmvé unie pod vedenim Evropské
centrélni banky?

Konvergetini kritéria rozliSujeme na monetarni a fiskalni.hdtarni kritéria
zahrnuiji kritérium cenové stability a kritérium dieodobych urokovych sazeb. Fiskalni

kritéria tvai kritérium udrzitelnosti vieejnych financi.

1.4.1 Kritérium cenové stability

Jednim z kritérii, které museji zémkteré chiji vstoupit do EMU splnit, je
dosazeni cenove stability. Na stabilitu statu $dihiez hlediska inflace.

U kritéria cenové stability jeudezité, zda,... cdlensky stat vykazuje dlouhodob
udrzitelnou cenovou stabilitu a gmérnou miru inflace r¥enou v piibehu jednoho roku
pred provedenym Senim, jeZ nefekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace
nejvySe fi clenskych stak, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsvysledi.
Inflace se m¥i pomoci indexu sptbitelskych cen na srovnatelném zaklad
s pihlédnutim k rozdilnému vymezeni pjrjednotlivychilenskych statect®

Mez, kterou nesmi mira inflacdéenskéeho statuipkrcit, pokud chce zemspinit
kritérium cenové stability, se nazyva refefieinhodnota kritéria.

Zavedeni kritéria, které od stavyzaduje witou miru inflace, bylo nezbytné,
protoze se timélenské zermy zavazaly, Ze budou v této oblasti usilovat o desaz
podobnych hodnot. Zahtaje se tak situaci, aby do EMUWUigtoupily dva staty, které

e

ktera do ndnové unie fistoupi, na svém rozhodnuti tratila, protoZe dreéwd® s podstaté
vySSi inflaci zvySi inflaci celé &mové uniegimz by bylo pro prvni zemi s nizSi inflaci jeji
pristoupeni nevyhodnym. Toto kritérium tedy nuti kaidzemi sniZzovat miru inflace.
Nekdy se ovSem neobejde tento krok negativhimu jeyakym je zvySovani

nezandstnanosti. Pokud ale chce zemdo EMU skuténé vstoupit, nezbyva ji nez

3 DEDEK, O. Historie evropské ménové integrace, Praha: C. H. Beck, 2008, s. 143-146, 151-152.

% Utedni véstnik Evropské unie. Protokol o kritériich konvergence [online]. cit. 2010-12-4. Dostupné z:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2004:310:0339:0340:CS:PDF.
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podstoupit desinféni proces i za tuto cenu, aby tim dala najevo,okdnlasi s jednotnym

piistupem vSechilenskych stét k inflaci.

1.4.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

Jak uvadi Lacind kritérium dlouhodobych drokovych sazeb se vztahuje
k poZzadavku, Ze v fibchu roku ged Setenim nesra praimérna dlouhodoba drokova
mira gesahovat o vice nez dva procentni body uUrokovobusaejvySe fiech ¢lenskych
stati dosahujicich nejlepsi vysledky. Urokova sazbgifgavana z dlouhodobych statnich
dluhopisi nebo podobnych cennych papir

Stejre jako u gedchoziho kritéria je i v tomtofipad dodrZzovani nastavenych
hodnot nezbytne, protoZze kdyby se urokové sadbpskych stat EMU prilis liSily,
nastala by nerovnovaha a dochazelo bydspnu kapitalu z jedné#enské zer do druhé,

podle vyhodnosti Urokovych sazeb.

1.4.3 Kritérium udrzitelnosti ve fejnych financi

Jak uvadi Lacin® fiskalni kritérium udrZitelnosti wejnych financi zahrnuje
pozadavky na dodrzeni maximaliigustné velikosti viadniho dluhu (refeterm hodnota
je stanovena na 60 % HDP) a udrZeni hodnoty viadddficitu pod stanovenou refeter
hodnotou 3 % HDP. Kritérium deficitu sektoru vlaciinstituct® (Ustedni vladni
instituce, narodni vladni instituce, mistni vladrstituce a fondy socialniho zabezpei)
se vztahuje spiSe ke kratkodobému afedstdobému fiskalnimu vyvoji. Kritérium
vladniho dluhu sleduje dlouhodoby vyvo.

Kritérium udrzitelnosti véejnych financi je spkno pouze v tom ifpact, Ze neni
piekratena referetni hodnota viejného dluhu a zarovieverejného deficitu. Pokud je
splréna pouze jedna&ast vztahujici se k vejnym financim, kritérium neni spgino.
Dodrzovani tohoto kritéria je velicei@zité, protoZze zems vysokym véejnym dluhem

se snadno i¥e dostat do situace, kdy nebude schopna splagetésvazky.

7 LACINA, L. Ménovd integrace, Praha: C. H. Beck, 2007, s. 227-228.
38 ™~
Tamtéz, s. 229-230.

* Deficit (vladni schodek) nebo prebytek sektoru vladnich instituci je v Maastrichtské smlouvé definovan
jako Cista vypujcka nebo pljcka sektoru vladnich instituci.
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Jak uvadi Lacin® pokud se stane, Zeckier4 zend nesphuje pozadavky,
vykazuje nadrérny schodek vijnych financi k HDP nebo ¥&né zadluzeni k HDP
a prekraiuje povolenou referémi hodnotu, vypracuje Evropska komise Zpravuizmlji
vypracovat i vtom fipact, Ze rEktera zemy kritéria sphuje, ale komise u nicekava
mozné riziko vzniku nademného schodku. Takové zemi vyda Rada mitikspodéstvi
a financi (dale jen Rada ECOFIN) dopteni, aby schodek ve stanoveném terminu snizila

pod stanovenou hranici 3 %.

1.4.4 Kiritérium stability m énového kurzu

Pro splrni kritéria je nutné: ,,. dodrzovani normalniho flukteiho rozpgti
stanoveného mechanismemesnych kurz Evropského @nového systému po dobu
alespai dvou let, aniz by doslo k devalvagivmené jinéhoclenského statti™

Od roku 1993 je fluktumi rozgti nastavené na 15 %. é&Bem clenstvi
v Evropském mechanismu 8smmych kurz (dale jen ERM 1) se a¥uje, zda je zem
schopna udrZet stabilni kurzény bez vyrazného vychyleffi.Cilem ERM Il je pipravit
zemi na jejiclenstvi a fungovani v émove unii. \&tSina zemi se snazi, aby doba setrvani
v tomto mechanismu skute negrekratila minimalni poZzadovanou dobu, tedy dva roky,
a aby ihned po spéni této Ihity mohla gijmout euro®

0 LACINA, L. Ménovd integrace, Praha: C. H. Beck, 2007, s. 229-230.

* Utedni véstnik Evropské unie. Protokol o kritériich konvergence [online]. cit. 2010-12-4. Dostupné z:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2004:310:0339:0340:CS:PDF.

2 LACINA, L. Ménovd integrace, Praha: C. H. Beck, 2007, s. 239-240.

* ¢NB. Nérodni pldn zavedeni eura v Ceské republice, édst Ill, slovnik zékladnich pojmi [online]. cit. 2011-2-
10. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/euro/download/Narodni_p
lan_zavedeni_eura_3.pdf.
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2  Charakteristika hospodéarské situace Ceské republiky
v letech 2007-2010

Druhou kapitolu &nuji hospodéskému vyvoji Ceské republiky v letech
2007-2010. Stav domaci ekonomiky poznamenala hyiok&ize v USA, ktera nasledn
vyustila v krizi swtovou. Tato situace seGR naplno projevila v letech 2008 a 2009, kdy
zpisobila zvySenou nezastnanost, snizeni exportu a dalSi negativni jeviheBn
uvedenyclityt let seCR snazila spinit konvergeéni kritéria a stat sélenem EMU.

Rrehledné statistiky o hospag&é situaci VCR a o plgni maastrichtskych kritérii
uvadi spolené sCeskym statistickym i@adem (dale jerSU) Evropsky statisticky iad
(dale jen EUROSTAT), ktery jdlenem Evropské komise. Diky jednotnému vedeniiidaj
umoziuje EUROSTAT srovnani makroekonomickych a regioméinstatistickych dat
vSechélenskych zemich Evropské unie (dale jen EU). Tééal si Zadna data nezjige
vlastni ¢innosti ¢i vlastnim ngfenim, ale pebira je od narodnich statistickychiadi
jednotlivych zemi, v fipac CR tedy odCSU.

2.1 PInéni konvergenrtnich kritérii v letech 2007—-2010

Ceska republika oficiakh pristoupila k Evropské unii 1. Réna 2004. Timto
krokem se zavazala, Ze se bude snazit dodrzovaive&na konvergemi kritéria, jejichz
pInéni je nezbytnym fedpokladem pro ijstoupeni do EMU. VeSkerou svou snahu tedy
smefovala timto srrem. Evropska unie nestanoviléepné datum, do kterél6R musi
splnit vSechndtyii konvergegini kritéria, gistoupit do nenové unie a flmout jednotnou
evropskou minu — euro.CR se snazila splnit podminky co nije, stat seclenem
eurozony a ziskat vyhody, s kterymi bylenstvi v EMU spojovano.

V kazdém roce vypracovalo Ministerstvo finaréské republiky (dale jen MF
CR) ve spolupraci €eskou néarodni bankou (dale je@NB) zpravu o plani
Maastrichtskych kritériCeskou republikou a vydalo dop@rni do dalich let. Zgatku
byla slozité splnit hlawh monetéarni kritéria (cenoveé stability a dlouhoddbyrokovych
sazeb), poziji se vSak stalo nasm¢jSim plreni fiskalnich kritérii (kritérium udrzitelnosti

vefejnych financi).
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2.1.1 Kritérium cenové stability

Jednou z podminek vstupu do EMU je dodrZetitéicenové stability, na kterou se
nahlizi z hlediska inflace. Pro spin kritéria je nutné udrZzet miru inflace
pod poZadovanou refer&mi hodnotot*.

CSU uvadi v pibehu roku ngsiéni hodnoty miry inflace, na konci roku je mira
inflace vyjadena pirastkem pimérného r@niho indexu speéebitelskych ceft. Tento
cenovy index ukazuje, jaka procentni &ra pamérné cenové hladiny preéhla
za poslednich 12 #&siaxr ve srovnani s 12tpdchozimi nisici. S ptibéZnymi informace
o stavu inflace v zemi pracuje také EUROSTAT, ktevadi Udaje prosednictvim r@ni
primérné miry zn¢ny harmonizovaného indexu spehitelskych cen (dale jen HICP).
Pomoci jednotného vedeni Gdla HICP, ktery je strikté vymezen metodickymi pokyny,
ma EU u vSeclilenskych zemi fehled o stavu inflace. hZe tak porovnavat miru inflace
na mezinarodni Urovni a hodnotit pim konvergenich kritérii v jednotlivych letech.

Jsou rozdily mezi udaji uvadymi prostednictvim HICP a narodnich indiex
Rozdil mezi HICP a CPI #ienym vCR je znatelny. CPI nezachycuje, na rozdil od HICP,
trzby za nékupy cizinic Oba Gdaje se li&i o zhruba 0,1-0,2 procentniloo 5o

Tabulka 1: Rosni primérna mira inflace (v %) ¢R v letech 2007—2010 podle harmonizovaného

indexu spatebitelskych cen

Rok 2007 2008 2009 8/2010
Praimeér 3 zemi

EU s nejnizsi 1,3 2,6 0,0 0,4
inflaci

Referegni

hodnota kritéria 28 41 15 1.9
Ceska republika 3,0 6,3 0,6 &6

Zdroj: MF CR. Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergarich kritérii a stupti ekonomické
sladthostiCR s euroz6nq2010[online]. cit. 2011-1-42

*Vizv praci s. 20.
Vizv pracis. 9.

** MF CR. Vykladovy slovnic¢ek [online]. cit. 2011-1-8. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.htmI?PG=H.

*’ Na konci roku 2010 dosahla CR hodnoty 1,2. Zdroj: EUROSTAT.

h Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf.
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V letech 2005 a 2006R kritérium plnila.

Udaje v tabulce ukazuji, Ze v ro2807Ceska republika uz konvergani kritérium
cenové stability_nesplnilaV uvedeném obdobi se GR vystidaly dva infl&ni cile.
Pro obdobi let 2002—2005 stanowIAIB infla¢ni cil*® v rozmezi 3-5 % na pétku roku
2002 a 2—-4 % ke konci roku 2005. Od 1. ledna 20&&v platnost novy inféai ci’,
ktery CNB stanovila pro obdobi 2006-2009 na hodnotu 3 B6.9plreni inflainiho cile
CNB vyzadovala, aby se realna hodnota nelisila atagovanych 3 % o vice nez jeden
procentni bod na @bstrany. MFCR predpokladalo, Zeipdosazeni hodnoty 3 % bude
kritérium cenové stability nadale gim. CNB nebyla tak optimistick& a nesphi kritéria
piedpokladala. Jako pravdivy se ukézal odGB. V roce 2007 byl inflani cil splrén,
konvergeiini kritérium nikoli. CNB osekavala ve vyhledu pro rok 2008 inflaci 5%
a prav@podobné nespémi kritéria.

V roce 2008 mira inflace skutné vyrazré stoupla oproti fedchozimu roku
a dokonce fekrasila otekévanou hodnotou. S hodnotou 6,3 @R kritérium cenové

stability vyrazrit nesplnilaa zarové také nedodrzela inféai cil. Ri¢inou tohoto prudkého

vykyvu hodnoty inflace sirem nahoru byly proinfini Soky, které souvisely s reformou
vefejnych financi, harmonizaci s pravem EU a g$ist@&m s¥tovych cen, které se
stupiovaly jiz od roku 2007 zejména u potravin a répjRok 2008 vyraz# (slakji i rok
2009) ovlivnil také st regulovanych cen, zejména energie pro domac(westni plyn,
elektina, tepelna energie), ktera ma refv vahu ve spotbnim koSi z hlediska
regulovanych cen, a regulovaného najemného. Dal&hiezitymi zmenami, které
vychylily hodnotu smirem nahoru, bylo zvySeni snizené sazby DPH na 9p#vadnich

5 %, zavedeni poplaikve zdravotnictvi a ekologickych dani u eléky, tepla a paliv.

* ¢NB. Stanoveni inflacniho cile pro obdobi 2002 — 2005 [online]. cit. 2011-1-7. s. 4. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/downl
oad/inflacni_cil_2002_05.pdf.

> ENB. Infla¢ni cil CNB od ledna 2006 [online]. cit. 2011-1-3. s. 3. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/downl
oad/inflacni_cil_2006.pdf.

' MF CR. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozénou, 2008 [online]. cit. 2010-12-10. s. 8. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2008_pdf.pdf.

> Tamtéz, s. 10.
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V lednu 2008 doslo i ke zvySeni spedini dag u cigaret® Prudky vykyv hodnoty inflace
byl ocekavany, jednordzovy a jiz na néasledujici rok ¥R aCNB predpovidaly prudky
pokles miry inflace a mozné sphi konvergetiniho kritéria.

Rok 2009 naplnil a@ekavani a mira inflace skdt@ razant® klesla z 6,3 %
na pouhych 0,6 4CR splnilakonvergetni kritérium cenové stability, ale &pnesplnila
inflacni cil. Prudce poklesly ceny energie (zejména rogypotravin, coz souviselo
s globéalni recesi. Zaroieodezil Sok z daovych zmén. Bshem roku 2009 se ¢R
naplno projevila krize na fingnich trzich a nastala dezinflate.

Rok 2010 byl pro Ceskou republiku stegn priznivym jako rok pedchazejici.
PrestoZze mira inflace miénstoupla, CR konvergetni kritérium spinila K tomuto
piiznivému stavu fispéla absence jednorazovych siokteré zvysily hodnotu inflace o dva

|55

roky diive. Od 1. ledna 2010 vstoupil v platnost novyadrili ciP>, ktery stanovoval snahu

o dosazeni hodnoty 2 %figemz by idedlni redlna hodnota ndganbyt vysSi ani nizsi
0 vice nez jeden procentni bod. I&fiacil tedy nebyl spkn. V pribéhu roku z&aly opst
mirn¢ stoupat ceny vitledku zavedeni novych administrativnich ogat, jakymi bylo
zvySeni spdebnich dani z lihu a piva, pohonnych hmot a tabg&owyrobki. Krome
administrativnich op#&eni ot stoupaly ceny u potravin a energie. V neposléddi mel
vliv na rist cen také slabsi kuteské koruny k americkému dolatu.

Béhem sledovanychtityt let seCR ve dvou letech (2009, 2010) pditta udrzet
miru inflace pod hranici referémi hodnoty¢imz bylo kritérium cenové stability sgino.
V roce 2007 nebylo kritérium spino ®€sns, v roce 2008 nastal vyrazny vykyv hodnoty
inflace smérem nahoru. Jednalo se ovSemiedpokladany vyvoj a o jednorazovy Sok,

ktery jiz v nasledujicim roce odestninfla¢ni cil byl splrén pouze v roce 2007.

>3 ¢NB. Viiv regulovanych cen a dalSich administrativnich opatfeni na inflaci v letech 2008 — 2009 a
ocekdvani jejich dalsiho vyvoje [online]. cit. 2011-2-5. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2009/2009_IV/Boxy_a_prilohy/zoi_IV_2009_box_
I.Lhtml.

> MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozénou, 2008 [online]. cit. 2010-12-10. s. 8. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2008_pdf.pdf.

> ENB. Novy infla¢ni cil CNB a zmény v komunikaci ménové politiky [online]. cit. 2011-2-6. s. 1. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke_dokumenty/downl
oad/inflacni_cil_cnb_2010.pdf.

> MF CR. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozoénou, 2008 [online]. cit. 2010-12-10. s. 9. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2008_pdf.pdf.
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2.1.2 Kiritérium dlouhodobych arokovych sazeb

Jediné konvergemi kritérium, kteréCeska republika v obdolstyt let vzdy plnila
vychazi z hodnot dlouhodobych urokovych sazektheln sledovanych let hodnota
pramérnych ranich drokovych sazeb stoupala, ale nikdyiekpxila referegni hodnotu

kritéria.

Tabulka 2: Dlouhodobé trokové sazby (v %R v letech 20072010

Rok 2007 2008 2009 8/2010
Praimer 3 zemi

EU s nejniZsi 4.4 4.2 39 4.0
inflaci

Refererni

hodnota kritéria 6.4 6.2 59 6.0
Ceska republika 4,3 4,6 4,8 A2

Zdroj: MF CR. Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergarich kritérii a stupsi ekonomické
sladthostiCR s euroz6nqi2010[online]. cit. 2011-1-43

Na mirny nafist hodnoty sazeb &ty vliv infla¢ni tlaky, které Bhem €chto ¢tyr let

nastaly. Pro pozitivni hodnotu sazeb byildedita divéra na finadnich trzich.

2.1.3 Kiritérium udrzitelnosti ve ¥ejnych financi

Splréni uvedeného fiskalniho kritéria je pro zemi k& nebd ho tvai dwvé dilci
hodnoceni: vladni deficit a viadni dluh. Kritériuodrzitelnosti véejnych financi je
splrené teprve tehdy, kdyz éloblasti vykazi pozitivni vysledky a nigkrodi refereni
hodnotu kritérid®. Jedn& se o kritérium, jehoZ nespinh ma proCR piimy nasledek.
Zatimco nepldni ostatnich kritérii znamena p&R pouze nemoznost vstoupit do EMU,
neplreni tohoto kritéria ma za nasledek to, Ze Evropskaike vypracuje Zpravu a zém
se dostane do procedurii padmérném schodku. Takova situace nastalzR/v roce 2004

kvuli neuspokojivym vysledikm v oblasti viadniho deficitu.

>’ Na konci roku dosahla CR hodnoty 3,9. Zdroj: EUROSTAT.

> Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf.

»Viz v pracis. 21.
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S plrenim  kritéria vladniho dluhu nefta CR v uvedenych ¢tyfech letech
problémy, ovSem s kritériem vladniho deficitu amento neporér zpisobil to, ze i kdyby
seCR chela statslenem EMU, nemohla by, nebéoto kritérium nesglovala. Pozadované
je totiz plreni kritéria vladniho deficitu a kritéria vliadnihdudu zaroveé, coz se v ani
jednom z uvedenych let nepdida.

Udaje o vysi vladniho deficitu a dluhu jsou ustag pomoci metodiky
EUROSTATu ESA95 nebo pomoci metodiky Mezinarodnitmoveého fondu (dale jen
MMF) GFS 1986 nebo GFS 2001V CR je za Udaje metodikou GFS zodpomé
MF CR, za metodiku ESA naopakSU. V této praci uvadim Gdaje pomoci metodiky
ESA95.

a, Kritérium vliadniho deficitu

CR se neddlo plnit tuto ¢ast kritéria udrzitelnosti wejnych financi jiz ped rokem
2004, kdy pravideld piekraiovala referetni hodnotu 3 % (v roce 2001 doséahl deficit
hodnoty 5,6 %, vroce 2002 6,8 % a vroce 2003 %8). Evropska komise proto
zakrasila, zahrnulaCR do procesu i nadrmérném schodku a pro roky 2004 - 2008
vypracovala Rada ECOFIN takova doparni, abyCR mohla ke konci posledniho roku
snizit vladni schodek pod 3 % HDP a proceduru kol pribéhu (tasti v procedte
byla pravidel® a piisné kontrolovana fiskalni politika zegn PrestoZe v roce 2004 dosahla
CR pozadované hodnoty 3%pukézalo se, Ze se jednalo o vyjimg stav, ktery nebyl
dlouhodol udrzitelny. Jiz nasledujiciho roku byla refeflehhodnota ot prekroiena.
Navic v navrhu rozptiu na rok 2007 a veistdredobém vyhledu na roky 2008 a 2009 jiz
bylo Zetelrg viditelné, Ze planované snizeni deficitu pod refémi hranici se do konce
roku 2008 nepodf a ze CR porusuje také dalsi doperni, ktera ji mila pomoci
ke snizeni deficitu. ¥ervenci roku 2007 #p hodnoceni konvergeénich kritérii nebyla
Rada ECOFIN spokojena sapgZznymi vysledkyCR a neshledala napravu nastmého
schodku jako dostateou. 9.fijna 2007 vydala Rada nové dop&eni a to takové, které

mélo CR znovu pomoci zmirnit nadémy schodek viegjnych financi a ukatit ptisobeni

% Rozdil mezi metodikou EUROSTATU a MMF je vrozdilném vymezeni vladniho sektoru a ve vedeni
Ucetnictvi. Zatimco metodika ESA95 se vénuje podvojnému Ucetnictvi, a tedy také zavazkim a
pohledavkam, GFS 1986/2001 zkouma pouze jednoduché ucetnictvi, tedy pouze penézni toky.

®' Obecna databaze Eurostatu (Ceska verze). Deficit a prebytek sektoru viadnich instituci [online]. cit. 2011-
1-3. Dostupné z: http://apl.czso.cz/ode/tab/teina200.htm.

62 sy
Tamtéz.
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v procediie kjiz vySe zmiovanému datu, tedy ke konci roku 2088Po novém
doporweni se stav ve fiskalni politice zlepSilCR v éervnu 2008 ukotila svou @ast

v procediie @i nadneérném schodku.

Tabulka 3: Deficit (saldo) sektoru vladnich instituci (v %0R) vCR v letech 2007—2010

Rok 2007 2008 2009 2010
Refererni

hodnota kritéria -3,0 3,0 -3,0 3.0
Ceska republika -0,7 2,7 5,8 -4,7

Zdroj: CSU. Notifikace vladniho deficitu a dluHonline]. cit. 2011-4-£*

Uspokojivy stav ¢eského vladniho deficitu netrval dlouho. V souvssliose
zhorSenim situace na doméacich fitidich trzich v letech 2008-2009 a s vypadkem
danovych @ijma se vladni deficit v roce 2009 vyrazavysil aCR nebyla schopna udrzet
stav deficitu dlouhodabna nebo pod drovni pozadované refénérhodnoty 3 %. Rada
ECOFIN nebyla s vykazovanymi vysledky spokojena zawru roku 2009 zéadila CR
opst do procedury  nadnerném schodk®r, ve které se nachazela i vroce 2010,
ve kterém ogt vyrazre prekraiila poZzadovanou hodnotu.

Ceska republika byla ve sledovaném obdobi vazanse®agtability a @istu, ktery
se snazi fimét zen® k fiskalni kazni, Zehoz proCR vyplyvala povinnost do roku 2012
dosahnout strukturalniho deficitu ¢(&téného o vliv hospodékého cyklu) viadnich
instituci ve vysi 1 % HDP. Ov3em za stavu, v jakéennachéazel fiskalni vyvafR
v letech 2007—2010, byloigjmé, Ze zefh nesnéiuje ke splini tohoto cile. Ve zpra®
z roku 2010 uvadi MER, Ze v meznim roce 2012 néhe CR této hodnoty dosahnout.
Pfi zachovani postupného snizovani deficitu sedpoklada spkni hodnoty 1 % HDP

teprve v roce 2017.

 MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozénou, 2007 [online]. cit. 2010-12-10. 5. 9 - 11. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2007_akt21032008_pdf.pdf.

o Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/notifikace_vladniho_deficitu_a_dluhu_20110401.

% MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozénou, 2010 [online]. cit. 2011-1-4. s. 10. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf.

66 Tamtéz, s. 11.
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b, Kritérium vladniho dluhu
Kritérium viadniho dluhu plnilaCR s vyrazg mensimi problémy neZ kritérium
vladniho deficitu. V celém sledovaném obd6 tutocast kritéria udrzitelnosti ¥ejnych

financi udrzela pod referémi hodnotou.

Tabulka 4: VIadni diuh (v % HDP) 'R v letech 2007—2010

Rok 2007 2008 2009 2010
Refererni

hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0
Ceska republika 29.0 30,0 35,3 38,5

Zdroj: CSU. Notifikace vladniho deficitu a dluHonline]. cit. 2011-4-f7

V roce 2007 ndrst vladniho dluhu oproti vyvoji vipdchozich letech zpomalil
a po&tyfech letech poklesl na 29 % HD®.Nejwtsi ¢ast dluhu tvél deficit statniho
rozpcaitu. V nasledujicich letech hodnota dluhu maimostla v souvislosti se &majici
a poté probihajici finami krizi, ale nikdy se hodnota dluhu vyrézamegiblizila refereni
hodnot 60 %. Zejména mezi roky 2008 a 2009 doslo k vyeéamn nabistu dluhu,
coz souviselo s nastem deficitu vliddniho sektoru a s pomalyfistem nominélniho

HDP %°

®” Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/notifikace dridho_deficitu_a_dluhu_20110401.

% EUROSTAT. General government gross debt [online]. cit. 2011-1-6. Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=teina22
O&tableSelection=2.

% ENB. Progndza vlddniho dluhu, dluhové sluzby a citlivostni analyzy [online]. cit. 2011-3-30. Dostupné z:

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2011/2011_I/boxy_a_prilohy/zoi_|_2011_box_I.ht
ml.
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Graf 1: Vyvoj deficitu viadniho sektoru a vliadniho diubiR (v % nominalniho HDP) v letech
1995-2009, vyhled pro roky 2010, 2011
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Zdroj: CNB. Prognéza vladniho dluhu, dluhové sluzby a citlimbanalyzyfonline]. cit. 2011-3-
30.°

Z grafu je vidt, Ze v roce 2007 se vladni dluh stabilizoval awhpoklesl. Od roku
2008, kdy zadluzeni neustale stoupalo, se né&podeento trend zastavit a dluh se
vysokym tempem neustale zvySoval. Deficit viadn#ektoru taktéZz v roce 2007 klesl.
Od té doby vSak vykazoval stoupajici tendenci.

2.1.4 Kiritérium stability m énového kurzu

Kontrola dodrzovani kritéria stability énového kurzu probiha az od doby, kdy se
zemt stane¢lenem ERM Il* na minimalé dva roky. V pébghu ¢&lenstvi nesmi dojit
k devalvaci niny.

Ceska republika nestravila vtomto mechanismu adererok, a proto nebylo
moZné stanovit centralni paritu k jednotné evropskés. Na dopordeni? CNB a MFCR
neZadalaCR v priib¢hu let 2007-2010 oijstoupeni do ERM II, protoZe zémebyla
k takovému kroku dostate¢ pripravena. Pro srovnani a kontrolu potencionalniimgm
kritéria byla pouzivana hypoteticka centralni @arfed rokem 2007 kolisal kurz koruny

K euru mén nez ve vymezeném pasmu +15 %.

7 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2011/2011_I/boxy_a_prilohy/zoi | 2011 _box_I.ht
ml.

" Vizv pracis. 22.

> ME CR. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou. 2007, 2008, 2009, 2010.
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Graf 2: Nominalni ngnovy kurz CZK/EUR v letech 2005-2009
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Zdroj: MF CR. Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konvergarich kritérii a stupsi ekonomické
sladthosti CR s euroz6nq2009[online]. cit. 2010-12-10°
Pozn.: Centralni parita je uvdth jako pimérna hodnota kurzu CZK/EUR v letech 2006 — 2008.

V letech 2007 a 2008 pokmwvala koruna v nastoleném trendu z minulych let
a nadale &¢i euru posilovala. V&hto dvou letech navic nastala situace, kteraise d
neobjevila a to takova, Ze viihu dvou let po sabdoslo k posileni o vice nez 15 %.
V letech 2008 a 2009 se projevila krize natevych finarénich trzich i VCR, a tak bylo
tézké odhadnout aipsré predpowdét, jak se bude kurz dale vyvijet a zda nenastanou
velké vykyvy, které pekrai fluktuacni rozgeti +15 %. Od roku 2008 dochézelo
k oboustrannému kolisani kurzu koruny a €dr@o 2. poloviny roku 2008 koruna stale
posilovala a nevykazovala vyragéi vykyvy. Ve druhé polovi&i roku ovSem zé&la
koruna Wi¢i euru oslabovat a tato situace pdkneala az do tezna 2009, kdy a
zaznamenala koruna mirné posileni. &avence 2008 do unora 2009 dosahl rozsah
depreciace 23 9 coZ znamenalo, Ze pokud KR jiz byla clenem ERM II, kritérium
stability métnového kurzu by s velkou praygbdobnosti nebylo pémo. Roky 2008 a 2009
piinesly také negativni pohled zahré&rich investoll na domaci trh, coz z&a ovlivnilo

situaci.

7 Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfer/Vyhodnoceni_Maastricht_2009_pdf.pdf.

" MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozoénou, 2008 [online]. cit. 2010-12-10. s. 13. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2008_pdf.pdf.

> MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozoénou, 2010 [online]. cit. 2011-1-4. s. 13. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf.
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Graf 3: Nominalni nénovy kurz CZK/EUR v letech 2062010
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Zdroj: MF CR. Vyhodnoceni pkni maastrichtskych konverganich kritérii a stupsi ekonomické
slacknostiCR s eurozénqi2010[online]. cit. 2011-1-4°

Pozn.: Centralni parita @o¢ ¢ervena linka) uvadi imérnou hodnota kurzu CZK/EUR v prvnim
¢tvrtleti roku 2008.

Z grafu, v @BmZ je nazné&na potencionalni centrélni parita kurgeské koruny
k euru za prvnétvrtleti roku 2008, je vid, jaky kurz by pedchazel moznému vstuglR
do ERM Il ve druhéngtvrtleti stejného roku. Pokud by zémstoupila v uvedeném obdobi
do tohoto procesu, musela by po dobu minimativou let dodrzet kurz CZK/EUR
ve fluktua&nim rozgti £15 %. Na poatku roku 2009 bylo iekrateno pasmo +15 %
centrélni parity’, co? by znamenalotgkraseni povolené hranice a nesgiih pozadavku
dvou let bez fekraieni nastaveného rodp Vroce 2010 z&la odeznivat krize
na finarénich trzich a neidséra zahraninich investoit v domaci trh z&ala opadat. V roce

2010 nadale posilovala korunacveuru, stejd jako v gedchozim roce.

e Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2010_pdf.pdf.

"7 MF CR. Vyhodnoceni pinéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozonou, 2009 [online]. cit. 2010-12-10. s. 4.Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyhodnoceni_Maastricht_2009_pdf.pdf.
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2.2 Hruby domaci produkt v letech 2007-2010

V prab¢hu let se neustale dnila struktura slozek, kterédhy hlavni podil na HDP.
Prvnim vyznamnym obdobim, které &mio strukturu HDP v zemi, byl gatek 90. let
minulého stoleti, kdy v tehdej&eskoslovenské republice probihaly rozsahléirsm
Koncem roku 1989 doslo k osamostathod Vychodniho bloku a v roce 1993 ke vzniku
samostatnéCeské republiky a Slovenské republiky. Nastala Hbeace cen, zvy$ena
poptavka po zboZzi a sluzbach a byl u¢olreahranini obchod. Nejvyznan@gi podil
na struktiie HDP tvdily na patatku 90. let investice. Budovaly se nové tovarngrgimé
k vyrobé stroji a zd&izeni a tento trend pokiaval i v dalSich letech. KdyZ ustala doba
masivnich investic, nastala doba, kdy byl dostatgkbeného zboZitpraveny na odbyt.
Nastal tedy mohutny rozmach exportu, kteryiitvtlavni slozku HDP. Hznivy stav
exportu, vyroby a dalSi okolnosti igobily, Ze mezi léty 2001 a 2002¢aty v zemi
vyrazré rast mzdy. V takové situaci musel neodmysliteimasledovat jiny &ekavany
trend. V dobach, kdy maji lidé dostatek gem maji moznost utracet, utraceji. A tak se
zvySovanim exportu aistem mezd ziskala speba domacnosti vyrazny podil na HDP.
Tento trend pokrgoval s rostouci tendenci az do roku 2009, kdy megahospodésky
vyvoj prinutil lidi uskromnit se a snizit svou spebu. Nejednalo se pouze o sniZeni této
casti struktury HDP, ale ztia¢ poklesly také investice a export. Nigmiva doba se dotkla

témet vSech odwtvi, ktera jsou spolu velmésné provazana, a domacnosti.

Tabulka 5: Mira ristu realného HDP (v %) @R, EU a eurozéhv letech 2007-2010

Rok 2007 2008 2009 2010
EU 3,0 0,5 -4,2 1,8
Eurozéna 2,8 0,4 -4,1 1,7
CR 6,1 2,5 -4,1 2/4

Zdroj: EUROSTAT.Real GDP growth rat¢online]. cit. 2011-2-27?
Pozn.: Réni mira fistu objemu HDP uvadi procentni &mu oproti gedchozimu roku. &St

objemu je péitan v cenachigdchoziho roku.

8 Pfedpokladana hodnota HDP pro rok 2010 podle EUROSTATU.

” Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb02
0
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Na paatku roku2007 vykazovalaCR vysoky fist HDP, ktery souvisel sf§znivou
hospodé&skou situaci. V uvedeném roce zaznamenaly vydajespuebu domacnosti
mezirani prirastek (sezonhocistény) 4,8 %. Tvorba hrubého kapitalu vzrostla o 9,3 %

Do vysledku roku2008 se promitla ndjizniva situace na stovych trzich, ktera
naruSila také chod domaci ekonomiky.

V roce 2009 vykazovala CR pokles realného HDP u v3ech svych sloZek.
Nejvyrazreji se nepizniva situace projevila na tvariiirubého kapitalu a na exportu, jehoz
pokles souvisel s hospadéiou recesi v cilovych zemich. Tento negativni yyzatal
postupr odeznivat v nasledujicim roce.

Pro rok2010 se @ekavalo opt pomalé zvySovani realného HDP aZ na hodnotu
2,4 %°.

Za obdobidtyt let kolisaly hodnoty realného HDP jakOR, tak v celé EU
a eurozoéw, neba’ tyto oblast jsoudsns provazany.

Tabulka 6: HDP na obyvatele v pagikupni sily (PPS) €R, EU a eurozGhav letech 2007—2009

Rok 2007 2008 2009
EU 100 100 100
Eurozona 109 109 109
CR 80 81 82

Zdroj: EUROSTAT.GDP per capita in PP$online]. cit. 2011-3-2*
Pozn.: Uvedené hodnoty HDP na obyvatele jsouacidéd pitiméru EU27, ktera se rovna 100.

Udaje jsou uvedeny ve standardu kupni sily, tedyespé neng.

Zatimco v eurozéhbyla hodnota HDP na jednoho obyvatele ve vSgsthtletech
vy33i nez v Evropské unii,eské republice tato situace ani jednou nenastelar bylo
vzdy niz8i nez gmerné HDP EU.

80 ENB. Zprdva o inflaci —IV/2010 (Tabulka klicovych makroekonomickych indikdtorti) [online]. cit. 2011-1-6.
Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2010/2010_IV/index.html.

81 Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb01
0.
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2.3 Nezamgstnanost v letech 2002010

Negativni socialni jev, kterym nezastnanost beze sporu je, owiye Zivoty
vSech na sité aCR neni vyjimkou.

Udaje o nezawstnanosti WCR uvadi Ministerstvo prace a socialniatciv(dale jen
MPSV), CSU a EUROSTAT. Zatimco MPSV uvadi Udaje o regisirgvy mie
nezandstnanosf’, EUROSTAT uvadi Gdaje o obecné ieninezansstnanost® pomoci
metodiky ILG*.

Tabulka 7: Pramérnaregistrovana mira nezastnanosti (v %) 'R v letech 2007—2010

Rok 2007 | 2008| 2009 2010

~

CR 6,6 5,4 8,0 9,0

Zdroj: MPSV.Statistiky neza#istnanostiyyvoj odéervence 2004online]. cit. 2011-3-3¢°

Tabulka 8: Obecna mira nezastnanosti (v %) 'R v letech 2007-2010

Rok 2007 | 2008 2009 2010

v

CR 53 4,4 6,7 7,4

Zdroj: Obecnéa databaze Eurostateska verzeMira nezangstnanostionline]. cit. 2011-2-3°

8 Registrovana mira nezaméstnanosti se pocita jako podil poctu dosazitelnych neumisténych uchazecl o
zaméstnani (Citatel) a souétu zaméstnanych, poctu pracujicich cizincl a po¢tu dosaZitelnych neumisténych
uchazedil o zaméstnani (jmenovatel). Udaje jsou poéitany za poslednich 12 mésicti jako klouzavé praméry
a jsou uvadény v %.

® Obecna mira nezaméstnanosti se pocita jako podil poctu nezaméstnanych (Citatel) na celkové pracovni
sile (jmenovatel). Je uvddéna v %.

® International Labour Organization ( = International Labour Organization) je specializovanou organizaci
OSN, jejiz cilem je zlepSeni pracovnich a Zivotnich podminek pomoci pfijimani mezinarodnich pracovnich
Umluv a doporuceni stanovujicich minimalni standardy (napf. v oblastech jako jsou mzdy, pracovni doba,
podminky zaméstnani a socidlni jistoty).

8 Dostupné z:
http://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/vyvoj_od_072004/?_piref37_240420_37_240419_240419.statse=2000000
000011& piref37 240420 37 240419 240419.statsk=20000000000178& piref37 240420 37 240419 240
419.send=send&_piref37 240420 37 240419 240419.stat=2000000000018&_piref37 240420 37 24041
9 240419.0bdobi=B& piref37_240420_37_240419 240419.uzemi=1000&ok=Vybrat.

% Dostupné z: http://apl.czso.cz/ode/tab/tsiem110.htm.
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Udaje uvadné MPSV a EUROSTATem se sice ligily, ale vzdy vykady
v daném roce shodnou rostouci nebo klesajici né&taanmost. V jednotlivych letech se
arover nezandstnanosti mnila nejen podle aktualniho stavu domaci ekonomalky,take
podle obdobi, vjakém byla sledovana. V minuloddtifo, a sledované obdoldtyt let
nebylo vyjimkou, Ze nezagstnanost pravidetnklesa v obdobi od dubna dijna (rekdy
az do listopadu), kdy roste nabidka pracovnich miktesa peet nezamsstnanych lidi
v souvislosti se sezénnimi pracemi. Tento trendkibpezanistnanych ovsem neni nikdy
trvaly a s poklesem nabidky sezénnich praét ppbyva lidi bez prace. K takovéto situaci

dochazelo pravidetnkazdy rok.

Graf 4: Mira nezansstnanosti \CR (v %, sezorn#ocisténo) v letech 2005-2010
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Zdroj: CNB. Zprava o inflaci — 1V/2010 (I11.4 — Trh prac@nline]. cit. 2011-2-27

Jak uvadi graf, vysoké hodnoty z roku 2009 a 20 &R neobjevily poprvé.
Jiz v lednu 2005 dosahovala nezatnanost R 9,8 %°®. V nadchazejicich letech nebyla
tato hodnota fekroena. Obdobi let 2007—-2010¢haalaCR k 31. lednu 2007 s hodnotou
registrované miry nezafstnanosti 7,9 %, ukaéna ho k 31. prosinci 2010 na hodnot

9,6 %°, tedy vySe nezadstnanosti se nezadrzit&lbliZila ke stavu z ledna 2005.

& Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2010/2010_IV/zoi_2010_IV_grafy.html.

8 MPSV. Statistiky nezaméstnanosti, vyvoj od cervence 2004 [online]. cit. 2011-3-30. Dostupné z:
http://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/vyvoj_od_072004/?_piref37_240420_37_240419_240419.statse=2000000
000011&_piref37_240420_37_240419 240419.statsk=2000000000017&_piref37_240420_37_240419_240
419.send=send&_piref37_240420_37_240419_240419.stat=20000000000188&_piref37_240420_37_24041
9_240419.0obdobi=B&_piref37_240420_37_240419_240419.uzemi=1000&ok=Vybrat.

89 sy
Tamtéz.
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Graf 5: Mira nezamstnanosti \CR, eurozot a EU 27 (v %, sezognogisténo) v letech
2006-2009
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Zdroj: Zdroj: CNB. Zprava o inflaci — 1V/2010 (l1l.4 — Trh prac@)nline]. cit. 2011-2-2°

Prestoze od konce roku 2008 a valmthu celého dalSiho roku obecna mira
nezandstnanosti vCeské republicé nezadrziteldt stoupala, stale se jednalo o takové
hodnoty, které byly hluboko pod Grovni nezsmanosti v eurozd’ a v Evropské unif.

K vyvoji nezangstnanosti v letech 2007-201Gigpél negriznivy hospodisky vyvoj,
zejména v roce 2009, ktery znamenal vyrazny pokjesby a exportu, haémz bylarada
podniki existegné zavisla. S tim souvisel n#t nezamstnanych v dsledku hromadného

propoustni a poklesu nabidky prace.

%0 Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/2010/2010_IV/zoi_2010_IV_grafy.html.

! Primérna nezaméstnanost v jednotlivych letech: 2006 — 7,1, 2007 - 5,3, 2008 — 4,4, kvéten 2009 —5,7.
%2 pramérna nezaméstnanost v jednotlivych letech: 2006 — 8,3, 2007 — 7,5, 2008 — 7,5, kvéten 2009 — 9,0.

 Primérna nezaméstnanost v jednotlivych letech: 2006 — 8,2, 2007 — 7,2, 2008 — 7,0, kvéten 2009 — 8,5.
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3  Charakteristika hospodai'ské situace Slovenské republiky
v letech 2007-2010

Samostatna Slovenska republika se v minulosti EetkdepSimi i horSimi roky
hospodéského vyvoje. V letech 2008 a 2009 se gemusela vyrovnavat s probihajici
finan¢ni krizi, kter4 dorazila z USA, zasahla slovenskyndci trh a zfsobila vyrazné
vykyvy v rastu realného HDP, neza@stnanosti aj. Ke konci roku 2008 SR &Sm
zakortila proces integrace do hosp#ské a ninové unie. 8¢ervence 2008 se vyjéth
Rada EU, Ze SR splnila vSechna kritéria udrzitelrpisobem a dopotila ji pro @ijeti
jednotné evropské #ny od pa@atku roku 2009* V tom roce SR skuteé prijala euro,
ale musela se vyrovnavat nejen s novoénouo, ale také s néjgnivou hospod&kou
situaci, ktera adaptaci na euro nikterak natileh

Prehledné makroekonomické statistiky uvadi EUROSTAfery ziskava udaje
prostednictvim Statistického tGradu Slovenskej repub(dle jen SU SR).

3.1 PIréni konvergertnich kritérii v letech 2007-2010

1. kwétna 2004 fgistoupila SR do EU s cilem od 1. ledna 2009 secttdem EMU
a p@ijmout euro. Ped vstupem do EMU ma kazdéenska zery EU povinnost pedlozit
Evropské komisi Konvergeéni program, v 8mzZ uvadi, v jakém stavu se nachéazi doméci
ekonomika, v jaké fazi je pni kritérii, jaké kroky zem podnika k jejich plani a udrzeni
apod. Za SR iedkladalo tuto zpravu v letech 2004—-2008 Ministerdinancii Slovenskej
republiky (dale jen MF SR).

Prvni roky snahy o ptmi kritérii nevypadaly pro SRiiS§ pozitivré a pokud se
jejich splreni prece jen poddo, nejednalo se o udrzitelny @gob, ktery byl poZzadovan.
Zodpowdna fiskalni politika nakonec zZmila negiznivy stav a vSechnétyii kritéria se
poddilo splnit ke konci roku 2008. Slovenska republikak stihla gijmout euro
v pavodnim planovaném terminu a od¢patku roku 2009 nahradilo euro na pozici oficialni
meény slovenskou korunuClenstvim v EMU skotila pro SR stara povinnosteulkladat

kazdy rok Konvergemi program, ale nastala nova,. Kazda &esurozény musi

** MF SR. Program stability Slovenska na roky 2008 aZ 2012 [online]. cit. 2010-12-8. s. 3. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/pdf/20_scps/2008-09/01_programme/sk_2009-04-
30_sp_sk.pdf.
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kazdor@n¢ predloZit Evropské komisi Program stability, mZ informuje o stavu inflace,
deficitu, trhu prace apod. Jedna se tedy v patlstaKonvergetini program¢lenskych
stati EMU. Od roku 2009 tedy MF SRrgdkladalo Program stability. Kroky ke spin

a udrzeni jednotlivych kritérii byly n&o¢, coz dokazuji nasledujici podkapitoly.

3.1.1 Kiritérium cenové stability

Kritérium cenoveé stability je jednim gyt kritérii, které musi zetsplnit, nez se
stanetlenem EMU. SR se ckif statélenem v roce 2009, a tak bylo nutné striktlodrzet
kritérium a nepekratit refereréni hodnotd®.

Tabulka 9: Ragni praimérna mira inflace (v %) v SR v letech 2007-2010 pdtirmonizovaného
indexu spdatebitelskych cen

Rok 2007 2008 2009 8/2010
Praimeér 3 zemi

EU s nejniZsi 1,3 2,6 0,0 0,4
inflaci

Refererni

hodnota kritéria 2.8 4.1 15 1.9
Slovenska 1,9 3.9 0.9 0%
republika

Zdroj: EUROSTAT.Annual average rate of change in Harmonized IndafgSonsumer Prices
(HICPs)[online]. cit. 2011-1-27

SR se stalalenem EU vroce 2004, ve kterém vykazovala gogh vysokou
hodnotu inflace 7,5%, ¢imZ neplnila kritérium cenové stability. V nasleidigh dvou
letech hodnota poklesla na 2,8 % vroce 2005 a%,8 roce 2006, coZ souviselo se

zodpowdnou makroekonomickou politikou SR.

® Vizv praci s. 20.
% Na konci roku 2010 dosahla SR hodnoty 0,7, zdroj EUROSTAT.

% Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=
1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1.

% EUROSTAT. Annual average rate of change in Harmonized Indices of Consumer Prices (HICPs) [online]. cit.
2011-1-2. Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=
1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1.
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V roce 2007 dosahla SR hodnoty ¢ni primérné miry inflace zjiSované podle
HICP 1,9 %,¢imZ udrZela dostatey odstup od referéni hodnoty kritéria, kterdinila
2,8 % a kritérium cenoveé stability splnildosazeni této nizké a udrzitelné hodnoty inflace
souviselo s fiznivou ekonomickou situaci,ébem které rostla slovenska ekonomika
rychlym tempem, nehbb nebyla ohroZzovdna n#pnivymi vlivy, ani nebyla zatiZzena
vyraznymi zm¢nami. Od poatku roku z#&alo na Slovensku platit snizeni sazby DPH
ve zdravotnictvi z 19 % na 10 %. Zarawdoslo k poklesutistu regulovanych cen, které
v piredchozim roce rostly k¥ zvySovani cen ropyOd z& rostly ceny potravin
v souvislosti se slabsi globalni trodBu.

V roce 2008 doséhla SR hodnoty inflace 3,9 %, redpctila referegni hodnotu
a kritérium splnilai kdyZz ne s takovymighledem jako vigdeSlém roce. Na zvySenou
miru inflace ndl vliv nepfiznivy vyvoj na finagnich trzich, ktery zvedl zaroie
pramérnou miru inflace v celé EU na 3,7 %. \ipghu roku rostly ceny potravin a rop
Od 1. ledna 2008 doslo ke zvySenimpérné sazby spéebni dag z cigaret o 26 98°,
coz byl dalsi krok SR k harmonizaci s EV.souvislosti se zvySenim darse objevila
situace z minulych let, kdy se po zvySeni projewijmazné pedzasobeni a do &t se
v pribéhu roku je&t stale dostavaly cigarety z minulého roku s niZ&iodou sazbou.
Tento stav negativnpisobil na HDP. Odervence byla zavedena energeticka igoti
dai na elekiinu, uhli a zemnf plyf® Kritérium cenové stability bylo v letech 2007 080
splreéno, coz umoznilo fijeti eura v roce 2009.

PrestoZe se od rokR009 SR stalatlenem eurozony, nadéle bylo jejim hlavnim
cilem ménové politiky udrZzeni cenové stability a kritériupinila. Stejré jako klesla

hodnota pimérné miry inflace v EU na 1,0 ¥8, klesla i hodnota v SR na 0,9 %. Klesaly

* MF SR. Konvergencny program Slovenska na roky 2007 az 2010 [online]. cit. 2011-1-2. s. 18 - 19.
Dostupné z: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.

1% MF SR. Program stability Slovenska na roky 2008 aZ 2012 [online]. cit. 2010-12-8. s. 16. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/pdf/20_scps/2008-09/01_programme/sk_2009-04-
30_sp_sk.pdf.

e P mtéz, s. 18.

MF SR. Konvergencény program Slovenska na roky 2007 az 2010 [online]. cit. 2011-1-2. s. 19. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.

1% EUROSTAT. Annual average rate of change in Harmonized Indices of Consumer Prices (HICPs) [online]. cit.

2011-1-2. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=
1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1.
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i ceny ropy a potravin®® V souvislosti se $patnym vyvojem firgmich trti nenastalo
na Slovensku zdraZeni cen, které byl@gigpm eura ¢ekavané. Od 1. unora 2009 doslo
stejreé jako v redchazejicim roce ke zvySeni sebni dag z cigaret a off se objevilo
vyrazné pedzasobeni ze strany prodejc

Na konci sledovaného obdodtiyt let, v roce201Q dosahla hodnota inflace nizké
arovre 0,7 % a SR kritérium spiniladd ledna se zvysila sgebni da na elekiinu, uhli
a zemni plyn a také spebni da z Iihul® K vyrazrgj§imu zdraZovani doslo
az v poslednimctvrtleti, kdy stouply ceny potravilNa konci roku doslo k ukaeni
duélniho zobrazovani cen.

V obdobi let 2007-2010 se pdida Slovenské republice vyheéw kritériu cenové
stability v kazdém roce. Dosazeni miry inflace pefi&rerni hodnotou kritéria a udrzeni

stability s\dci o skut€né ukazgnosti nenove politiky.

3.1.2 Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

vl

inflaci maximali o 2 procentni body.

Tabulka 10: Dlouhodobé urokové sazby (v %) v SR v letech 2@071.0

Rok 2007 2008 2009 8/2010
Pramér 3 zemi

EU s nejnizsi 4,4 4,2 3,9 4,0
inflaci

Refererni

hodnota kritéria 6.4 6.2 59 6.0
Slovenska 45 4.7 47 456
republika

Zdroj: Obecné databaze Eurostateska verze)EMU konvergeni kritéria [online]. cit. 2011-2-
6.107

1% MF SR. Program stability Slovenskej republiky 2009 aZ 2012 [online]. cit. 2011-1-5. s. 14. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/pdf/20_scps/2009-10/01_programme/sk_2010-01-
29 _sp_sk.pdf.

1% Zbierka zdkonov €.609/2007 [online]. cit. 2011-2-10. s. 4415, 4424. Dostupné z:
http://www.zbierka.sk/Default.aspx?sid=15&PredpisID=207892&FileName=zz07-00609-
0207892&Rocnik=2007&AspxAutoDetectCookieSupport=1.

1% Na konci roku dosahla SR hodnoty 3,9.

7 Dostupné z: http://apl.czso.cz/ode/tab/tec00097.htm.
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S plrénim kritéria nemla SR vyrazné problémy. V roce 2007 dosahlaétém
Prestoze se zejména ke konci roku 2008 aibditu roku 2009 musela SR vyrovnavat se
snizenym zajmem zahr&nich investal, hodnoty Urokovych sazeb tdilgs nevychylilo.
Od druhé poloviny roku 2009 doSlo k poklesuimérné miry viadnich dluhopis
Ve vSechityrech letech drzela SR odstup od reférémodnoty a kritérium pinila

3.1.3 Kritérium udrzitelnosti ve fejnych financi

Ze vSechc¢tyi maastrichtskych kritérii byva udrzitelnostiggmych financi pro
vétSinu zemi nejobtifjSi, protoZze zethmusi udrzet deficit vladnich instituci a vladniho
dluhu pod pevé stanovené referéni hodnoty®® ve stejném roce, pokud chce kritérium
splnit. Slovenska republika se s toutielazkou hodlala vyrovnat do konce roku 2008,

aby nic nebraniloffijeti eura.

a, Kritérium vliadniho deficitu

V roce 2004 byla SR zahrnuta do procedurii padmérném schodku
s pozadovanym uk@enim &asti vroce 2007. V fibéhu tohoto obdobi SR uztala
v procediie, pestoZze v letech 2004 a 2005 reférd@nhodnotu 3 % HDP négkrctila.
Vroce 2006 ovSem hodnota deficitu SR narostla, fastpZe referemi hodnotu
nepgekratila, Evropska komise neshledala napravu jako dastatt a zemi ponechala
v procediie ®® Na nasledujici obdobi & SR dva hlavni cile: sniZit hodnotu deficitu
sektoru vladnich instituci udrzitelnym tgmbem pod 3 % a snizit cyklicky upraveny
deficit verejné spravy &isteny o jednorazové efekty do roku 2010 na U0 % a tim
dodrzet rozpti 0,5 % - 1 % HDP, které stanovila Evropska konpse Slovensko v ramci

Paktu stability atstu*°

% viz v pracis. 21.

199 NBS. Analyza konvergencie Slovenskej ekonomiky, PP2/2009 [online]. cit. 2010-12-10. s. 5. Dostupné z:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/PP2-2009_Analyza_konvergencie_2009 _final.pdf.
"9 MF SR. Konvergencny program Slovenska na roky 2007 aZ 2010 [online]. cit. 2011-1-2. s. 4. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.
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Tabulka 11: Deficit (saldo) sektoru vladnich instituci (v %OR) v SR v letech 2007-2010

Rok 2007 2008 2009 2010
Referegni

hodnota kritéria -3,0 -3,0 3,0 3,0
Slovenska 18 21 70 S8
republika

Zdroj: Obecné databaze Eurostateska verze)Deficit a pebytek sektoru vladnich instituci
[online]. cit. 2011-1-312

V roce 2007 dosahl deficit vladnich instituci hodnoty 1,8 % HDO#®Z znamenalo
splreni referegni hodnoty. SR tut@ast kritéria udrzitelnosti ¥ejnych financi_splnila
Dosahla nizké hodnoty saldajfeptoze v pibéhu roku byla do deficitu zahrnuta
i dachodova reforma. Nizky deficit vladniho sektoru W&ezel hlavd z rychlého
ekonomickéhotrstu zend a vysokého flivu zahranénich investici.

V ¢ervnu 2008 bylo kritérium splgno a oficialré tak byla ukosena @ast SR
v procedie. Zarové byl podan navrh naipeti eura v planovaném terminuggtoze zemh
Gcasti v procedie kritérium formalg neplnila. Evropskd komise povaZovala snizeni
deficitu na udrzitelné Grovni a niegglpokladala dalSi negativni vyvoj. Ne@avala oviem
tak negiznivy hospod#sky vyvoj, jaky zasahl o rok pogjcelou EU.

Ve vyhledu na rokR009 predpokladalo MF SR hodnotu deficitu na arovni 1,7 %
HDP. 3 Tento odhad byl vyraznprekrasen, kdyZ realna hodnota deficitu dosahla 7 % .
SR kritérium_nesplnilaTakto vysoké procento podilu na HDPR:@¥ilo o neschopnosti
udrZzeni hodnoty deficitu na stabilni arovni a SRabygnovu zapojena do procedury
pii nadnmérném schodku, tentokrat jiz jak&len eurozony. Planované ukmmi (Easti

v procedte bylo stanoveno na rok 2013.

mu Predpokladand hodnota pro rok 2010. Zdroj: MF SR.

12 Dostupné z: http://apl.czso.cz/ode/tab/teina200.htm.
3 NBS. Analyza konvergencie Slovenskej ekonomiky, jul 2008 [online]. cit. 2010-12-27. s. 8. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/08 kol4.pdf.
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b, Kritérium vladniho dluhu
V roce 2000 dosahl vladni dluh v porovnani s nadefiémi léty extrémé vysokée
hodnoty 50,4 % HDP. Do roku 2006 kles| na Go86,4 %4

Tabulka 12: VIadni dluh (v % HDP) v SR v letech 2007-2010

Rok 2007 2008 2009 2010
Refererni

hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0
Slovenska 29.6 278 354 108
republika

Zdroj: EUROSTAT.General government gross ddbnline]. cit. 2011-1-6°

V roce 2007 doséahl vladni dluh dokonce nizSi hodnoty nez 3BIR® a SR splnila
tuto cast kritéria véejnych financi s velkou rezervou. Vladni dluh s&srzejmeéna diky
rychlému ekonomickémuistu a piznivému kurzu slovenské koruny.

Roku 2008 bylo kritérium oggt splntno, dokonce se podito hodnotu dluhu jest
snizit vzhledem k dobrym podminkam nacg@iku roku, a také diky efektivnimu
a zodpo¥dnémutizeni dluhu a statnich finamich aktiv ze strany viady. Nejisi podil
na hodnat dluhu n#l statni dluh. Doslo také ke zvySeni dluhu Fondrodéiho majetku
a k zadluZeni vy3sich Gzemnich delNaopak obce sy podil na dluhu snizily*’

Ani v nasledujicim roce009 nebyla referetni hodnota pekratena a kritérium
bylo splrgno. Do této hodnoty se promitl népnivy vyvoj hospodsstvi, ktery ovSem
ke konci roku z&al ustupovat.

V roce 2010se @ekavalo optovné zvySeni hodnoty dluhu, ovSem beéekpateni

referegni hodnoty kritéria.

"4 EUROSTAT. General government gross debt [online]. cit. 2011-1-6. Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=teina22
O&tableSelection=2.

s Predpokladana hodnota pro rok 2010. Zdroj: MF SR.

116 ,
Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=teina22
O&tableSelection=2.

"7 MF SR. Program stability Slovenska na roky 2008 aZ 2012 [online]. cit. 2010-12-8. s. 29. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/pdf/20_scps/2008-09/01_programme/sk_2009-04-
30_sp_sk.pdf.

45



3.1.4 Kiritérium stability m énového kurzu

Kontrola dodrzovani kritéria se provadi od vstugmg do ERM I8 V pifpads
Slovenské republiky se tak stalo 28. listopadu 280 entralni parita kurzu SKK/EUR
byla stanovena na Urowed8,455°°, co? znamenalo nutnost udrzet kurz ve flukniin
rozpsti +15 %, tedy dosahnout hodnoty v rozmezi 32,6868,2236 Clenstvim v ERM ||
se SR zavazala k vytieni podminek pro udrzeni stabilni ekonomiky. Jednélicovych
podminek bylo dosahnouiistu mezd v souladu s produktivitou pracésRproduktivity
prace pokréoval az do roku 2007 v nastoleném trendu z minulgtha FevysSoval dst

realnych mezd. OvSem rozdily jiz nebyly tak markafako v minulosti.

Graf 6: Vyvoj ménového kurzu SKK/EUR v ERM Il v letech 2006—-2007
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Zdroj: MF SR.Konvergerny program Slovenska na roky 2007 az 2fatfine]. cit. 2011-1-2#
Pozn.: PeruSovan&ara naznéuje nastavenou centralni paritu SKK/EUR. Riaéa oznduje

fluktuatni rozgeti £15 %.

Od stanoveni centralni parity v roce 2005 proStevesiska ekonomikaifznivym
obdobim a rychlym hospotkkym ristem, coz zfssobilo, Ze nastavena centralni parita jiz
nebyla aktuélni. Na gétku roku 2007 se slovensk&ma vyrazg priblizovala k hranici
nastaveného roZp a pokud by nebyloijato vhodné opdéni, zejme by ji prekrcila,

¢imz by nesplnila kritérium. SR tedy pozadaleny vyboru ERM Il o revalvaci koruny.

vz pracis. 22.

% MF SR. Konvergencny program Slovenska na roky 2007 aZ 2010 [online]. cit. 2011-1-2. s. 7. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.

120 ™
Tamtéz, s. 6.

. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.
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Clenové s navrhem souhlasili a od 17ezana 2007 byla nastavena nova centralni parita
slovenské koruny k euru na hodnotu 35,4%3&luktuaini rozpti tak dosahovalo hodnot
30,1260 — 40,7588 SKK/EUR. Od této &my se kurz slovenské koruny nadale pohyboval

VvV aprecig&ni casti rozgti, jiz ne ovSem s takovym rizikenigkroteni omezovaci hodnoty.

Graf 7: Vyvoj ménového kurzu SKK/EUR v ERM Il v letech 2005—-2008

P | 39

w
[o2)
1

[ [ | 36

SKK/EUR
w
@
1

Y R g L 33
30,1260 SKK

30 - 30

27 t t t
V.2005 \/.2006 V.2007 V.2008
e SKK/EUR Centraini parita e Konvezrni kurz

27

Zdroj: NBS.Analyza konvergencie Slovenskej ekonomiky, PP2/@0l#e]. cit. 2010-12-16°

Fluktuani rozgeti negrekrail kurz SKK/EUR ani v piibéhu roku 2008,¢imz byla
splréna minimalni dvouleta dast zemi v ERM 1l bez pekrateni rozmezi +15 %.
Konvergerini kritérium stability inového kurzu SR tedy splnila a natatku roku 2009
mohla ijmout euro, s nastavenym konverznim kurzem 30,126KK/EUR.

S nepiznivym hospodé&kym vyvojem na sttovych, ale také domacich trzich se musela

vyrovnavat jiz s jednotnou evropskow@mou.

3.2 Hruby domaci produkt v letech 20072010

Ve Slovenské republice byla v minulosti strukturBmovliviiovana historickymi
zmenami, se kterymi se musela z&srovnat. Po osvobozeni od komunismu a &terd
Ceskoslovenska si muselo Slovensko vybudovat nézemi a z&it vyrabst. Zatala

vystavba tovaren, ke které byly nutné vysoké irigestv roce 1996 dosahtist investic

22 MF SR. Konvergenény program Slovenska na roky 2007 azZ 2010 [online]. cit. 2011-1-2. s. 6. Dostupné z:

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication10437_sk.pdf.
12 Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/PP2-2009_Analyza_konvergencie_2009 _final.pdf.
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30,1 %% VtémZe roce naopak vyvoz vykazoval zaporné hgdndato situace se
zmenila o pér let pozgi, kdy poklesly investice a dostatek vyrobenéh@zibmohl byt
vyvaZen ze zetn Vroce 1999¢inil rast ¢istého vyvozu 10,8 96> Se zvydujicim se
exportem se zZaly pomalu zvySovat mzdy a s tim souvisejici sgmd domacnosti, ktera
s kazdym dalSim rokem rostla. Az vroce 2009 tetrend skouiil s projevy krize
financnich trhi, kdy se mnoho domacnosti potykalo s vyraznymi ig@mly. Spoteba

domacnosti vzrostla v uvedeném roce pouze o 3%

Tabulka 13: Mira ristu readlného HDP (v %) v SR, EU a euraz@retech 2007-2010

Rok 2007 2008 2009 2070
EU 3,0 0,5 4,2 1,8

Eurozéna 2.8 0,4 -4.1 1,7
SR 10,5 5,8 -4.8 4,1

Zdroj: EUROSTAT.Real GDP growth rat§online]. cit. 2011-2-272®
Pozn.: Réni mira fistu objemu HDP uvadi procentni @mu oproti gredchozimu roku. &st

objemu je psitan v cenachigdchoziho roku.

V roce 2007 prozivala SR velmi ifiznivou ekonomickou situaci, diky niz
vykazovala vysoké tempastu. Hodnota realného HDP rostla o poznani rychieji v EU
a eurozon. Do zend proudily zahranini investice a rostly i mzdy, které igobovaly
vysoké tempoirstu spateby doméacnosti, kterénilo 6,8 %.Cisty vyvoz vykazoval st
51 %.

Rok 2008jiz nebyl pro fist HDP tak piznivym, coz zafi¢inila hospod#éska krize.

Vs

ktera ¢inila 6,1%. Cisty export dosahlistu 0 %. S ohledem na to, Ze se negativni

2% MF SR. Makroekonomické indikdatory [online]. cit. 2011-3-3. Dostupné z:

http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=105.

125 /v
Tamtéz.

2 MF SR. Makroekonomické indikdatory [online]. cit. 2011-3-3. Dostupné z:
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=105.

27 predpokladané hodnoty HDP pro rok 2010. Zdroj: EUROSTAT.

128 ,
Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb02
0.
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ekonomicky vyvoj naplno projevil az ke konci roltidé nestaili pfiliS zaznamenat hrozici
nebezpéi a mozné osobni finani problémy a nadale rostla sfelia v porirné vysokém
tempu 6,2 %.

V roce 2009 prinesl dopady Spatné hospaskée situace. Realné HDP zaznamenalo
pokles 4,8 %, se stgjrspatnou situaci se musela vyrovnavat eurozéna.aNENyrazji
ze v8ech sloZek se promitl aktualni stav do ingestieré poklesly o 19,9 %. Mnohé
domaci a zahragni podniky potykaly s existéni krizi a mySlenka investic ngphazela
v Gvahu.Casto dochézelo k zastaveni vyroby podniku. Vygagaklesl dovoz a vyvoz
vyrobki (-18,6 % a -15,9 %).

Rok 2010 prinesl mirné oziveni finamich trhi a zlepSeni situace idtipokladana
mira 1astu redlného HDP na Slovensku byla 4,1 %. Spadin®tvyvojem se rla

zlepSovat investhi oblast asisty export. U spdeby doméacnosti se&ekaval pokles?

Graf 8: Mira ristu realného HDP v SR v letech 2006—2010 podleojdighiich ctvrtleti
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Zdroj: NBS.Mesany bulletin NBS, Februar 201bnline]. cit. 2011-3-3%

2 MF SR. Makroekonomické indikdatory [online]. cit. 2011-3-3. Dostupné z:

http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=105.
130 Dostupné z:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ _MesacnyBulletin/2011/mb0211.pdf.
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Tabulka 14: HDP na obyvatele v pagikupni sily (PPS) v SR, EU a eurozdnletech 2007—-2009

Rok 2007 2008 2009
EU 100 100 100
Eurozona 109 109 109
SR 68 72 73

Zdroj: EUROSTAT.GDP per capita in PP$online]. cit. 2011-3-23*
Pozn.: Uvedené hodnoty HDP na obyvatele jsouacidéd pitiméru EU27, ktera se rovna 100.
Udaje jsou uvedeny ve standardu kupni sily, tedyespé neng, ¢imz jsou smazany rozdily

v cenovych hladinach a je mozné srovnani mezi jeiggimi zemsmi.

V ani jednom roce se nepdda Slovensku pekratit pramérné HDP v EU. V roce
2007 byl stav takovy, Ze hodnota HDP na obyvatel&lovensku dosahovala 68 %, v roce
2008 72 % a v roce 2009 73 % hodnoty HDP na oble/&¥e.

3.3 Nezaméstnanost v letech 2007-2010

Mira nezamistnanosti je jednim z ekonomickych ukazated ktery se zajimaji
i zcela obyejni lidé. O mie nezamstnanosti SR uvadi floézné informace jiz od roku
1998 EUROSTAT, kterému pravide¢lmlodava informace SU SR. Udaje o dosazerié mi
nezangstnanosti uvadi SU SR a Ministerstvo prace, sogidirveci a rodiny Slovenske;
republiky (dale jen MPSVR SR) pomoci metoditwybsrového zjigovani pracovnich sil
(dale jen VZPS), ktera pin koresponduje s metodikou ILO, pomoci které uvadi
EUROSTAT Uudaje o obecné fai nezamstnanosti. NejvysSi hodnoty nez&stmanosti
od roku 1998 dosahla SR v roce 2001, kdy dosaBl8 %. V nasledujiciclityiech letech
se situace ifliS nenenila. Vyrazny zvrat nastal vroce 2006, kdy se oBecnira
nezandstnanosti snizila na 13,4 ¥

131 .
Dostupné z:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb01
0.

2 podle metodiky VZPS je za nezaméstnaného povazovan ten, kdo je starsi 15 let, v referencnim tydnu

nemél Zadnou praci, v poslednich 4 tydnech si aktivné hledal praci a miZe do prace nastoupit do 2 tydna.
133 Obecna databéza Eurostatu (Ceska verze). Mira nezaméstnanosti [online]. cit. 2011-2-3. Dostupné z:
http://apl.czso.cz/ode/tab/ tsiem110.htm.
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Tabulka 15: Obecna mira nezasstnanosti (v %) v SR v letech 2007-2010

Rok 2007| 2008 2009 201pD

SR 11,1 9,5 120 145

Zdroj: Obecna databaze Eurostategka verze)Mira nezardstnanostifonline]. cit. 2011-
2_3.134

V roce 2007 pokratovala nezamstnanost na Slovensku v nastoleném sestupném
trendu z minulych let a vykazovala hodnoty 11,1 Bénto stav byl ovlivin péiznivym
obdobim hospodékého tfistu, ve kterém v zemiifpyvalo investic. S tim byla spojena
zvySena nabidka pracejst zangstnanosti a pokles nezé&stnanosti. BestoZze hodnota
nezandstnanosti byla oproti jinym zemim EU pémé vysoka, v porovnani s minulosti
byla vice nez fizniva.

Mira nezamistnanosti v roce2008 jeSt vice klesla a dosahla tak za obdobi let
1998 — 2010 historického minima. Zgadku roku petrvavala v zemi ipzniva investni
situace a porné vysoka nabidka pracovnich mist. Postuptesal pdet zanstnand
ve vdejném sektoru a rostl pet zamistnané v soukromé sii@. Ke konci roku se
hospodésky nist zastavil, coZz znamenalo rfgemné nasledky v i@ nezamstnanosti
na dalsi rok.

V pribéhu roku 2009 se neza®wstnanost résic po ndsici zvySovala. Mnohé
podniky v zemi zastavily nebo omezily vyrobu. Stimvyvojem iSlo ocekavané
propoustni a razantni nést patu nezamistnanych. Rozsah, vjakém se Spatha
hospodéska situace promitla nejen do nezatmanosti, nikdo népdpokladal.

Rok 2010 neginesl v oblasti neza#stnanosti vyrazné zlepSeniieBtoze se
poddilo snizit napiklad hodnotu inflace, nebo zvysit tempdistu HDP oproti
piedchozimu roku, u nezastnanosti se zlepSeni nekonalo. Nadale nezadmziteln
tempem rostla a lidi bez pracéihyvalo. Konec roku pinesl hodnotu nezagstnanosti
14,5 %.

34 Dostupné z: http://apl.czso.cz/ode/tab/tsiem110.htm.
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4  Komparace hospodéského vyvoje Ceské republiky
a Slovenskeé republiky v letech 2007-2010

Od rozaleni Ceskoslovenska v roce 1993 s¢ag ekonomiky obou zemi vyvijet
samostat& V obdobi zvolenychityt let seCR a SR setkaly se stejnymi jevy. Na jedné
straré v roce 2007 s rychlym hospagaym ristem a piznivou situaci, na druhé stkan
v letech 2008 a 2009 s dopady globalni hosfsidakrize. V této kapitole srovndm pomoci
zvolenych ukazaté| jak se vyvijely ekonomikythto zemi v jednotlivych letech.

4.1 Rok 2007

Rok 2007 pinesl giznivou ekonomickou situaci a rychly hospesldy rist CR
I SR. Jednalo se o rok, ktery byl vhodny k inveatdy istu HDP, exportu, snizeni
nezandstnanosti, ale také k pini konvergetnich kritérii. V obou zemich rychle rostla
hodnota HDP a vyraznpresahovala tempaistu v eurozéé a EU. V porovnanCR a SR
rostlo redlné HDP rychleji na Slovensku. Do obomiroudily zahrarini investice.

V souvislosti s fiznivym vyvojem hospodaké situace rostly mzdy, coZz se projevilo
ve struktite HDP, kde vyrazno&ast tvdila spoteba domacnostifRniva globalni situace
podpdila u obou zemi export.

Z pohledu plani maastrichtskych kritérii se situaCR a SR lisila.CR se snazila
dodrzet stanoveny inftai cil 3 %. SR mdla hlavni cil udrzet hodnotu inflace
pod referetini hodnotou kritéria. Rozdiln&igtupy zemi se promitly do vysledku na konci
roku. CR splnila inflani cil, ale pekrasila refererni hodnotu, i kdyZ neiflis vyrazre. SR
si udrZela odstup od poZzadované hodnoty a kritédanové stability spinilaiR nikoliv.
Vyznamré se liSilo v porovnani obou zemi kritérium stailinénového kurzu. SR si
uvédomovala, Ze na spini pozadavik pro ¢lenstvi v EMU nema i@liS casu, a tak
ke konci roku 2005 vstoupila do ERM I s cilem sphutnou minimalg dvouletou dast
v tomto mechanismu. Do roku 2007 udrZela Zekurz SKK/EUR ve vymezeném
fluktuacnim rozgti a dale s¥ovala k gijeti eura v planovaném terminu. Situac€R
byla rozdilnaACNB a MFCR do roku 2007 neshledaly zentiggavenou kilenstvi v ERM
I, a tak zems nenastoupila do programu. Kritériumgmovych kurzi tedy spinit nemohla.
Kritériem, se kterym ne#fa ani jedna zeghproblém, byly dlouhodobé Urokové sazby.
Kritérium udrZitelnosti véejnych financi spinilaCR i SR. Spol&na byla pro oba staty

Gcast v procedie @i nadnmeérném deficitu vliadnich instituci, do které bylyraaeny v roce
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2004. SR v ni rla ukortit Uc¢ast v roce 2007, ovSsem Evropska komise neshledgiaawnu
deficitu jako trvale udrzitelnou, nebyla spokojenaysledky a SR ponechala v procesu.
CR naopak neplnila dopateni a komise pro ni musela vypracovat nové dofsori

V roce 2007CR splnila d¢ kritéria zeétyi a nevyuzila fiznivé situace pro dalsi krok
k prijeti eura. SR splnila vSechna kritéria a nadélessazila o udrZzeni tohoto stavu
i v dalSim roce tak, aby mohlaijnout euro v roce 20009.

Tabulka 16: Vyvoj Ceské republiky a Slovenské republiky v roce 2007

Kr.
- . Kr. udrZitelnosti Kr.
us r. . s
HDP | Obecna mira dlouhodobych | VEEINYeh | sty
2007 | reélného | cenové financi
v PPS| nezangstnanosti - urokovych ménového
HDP stability
sazeb  Ijiadni [ Viadni| K2
deficit | dluh
CR 6,1 80 5,3 3,0 4,3 -0,7 29,( nepio
SR 10,5 68 11,1 1,9 4,5 -1,8 29,6 f)o]
4.2 Rok 2008

Hospodéska situace se vigsehu roku nénila. FestoZze v prvnim pololeti &b
zent zaznamenaly zpomalenistu HDP a flivu investic, nevyvolavala nastala situace
piilisné obavy. Druhé pololeti a zejména konec rolplmo ukazaly, Z€'R a SR budou
musetcelit negativnimu vyvoji doméacich ekonomik. Niggmiva situace finesla prudky
pokles zahrawhich investic a zastaveni trendu rostoucich mezdzaRni pokles
zaznamenalisty export. V obou zemich déle rostla $pb doméacnostRady podnik se
zpomaleni #istu ekonomiky zatim iS5 nedotklo, a tak dale klesala nezgtmanost,
na Slovensku dokonce pod 10 %, coZ byl vyrazngdsg R vykazovala 4,4 %.

Pro SR byl rok 2008 nesmérlilezity. Podle planu se &o jednat o posledni rok,
kdy byla oficialni i¢nou slovenska koruna. SR vynaloZzila vesSkereé Gailpireni kritérii.
Refererni hodnota kritéria cenové stability, kterA opraiku 2007 vzrostla, vyrazn
uleltila obdma zemim asili § plnéni kritérii. SR této filezitosti vyuzila a kritérium
splnila, i kdyZ pouze s nepatrnym odstupem od eefei hodnoty.CR se vyrovnavala

s aiekavanymi proinflanimi  Soky, které vyrazh zvysSily primérnou miru inflace
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a znemoznily splnit kritérium. Stgjnjako v gedchozim roce se dhzent vypaddaly
snadno s kritériem dlouhodobych urokovych sazahe8Si jistotou vSak splnily oba staty
kritérium udrzitelnosti viejnych financi.CR ukortila ke konci roku @ast v procedie

s

pii nadnmérném schodku. Situace v SR byla pkud slozigjSi, neb@ chila v dalSim roce
piijmout euro. ZaleZelo tak pouze na Evropské komaida ukowi U¢ast zeny v procediie

v terminu tak, aby SR mohla splnitigeil. Nakonec &ervenci skuténé doslo k ukogeni
Gcasti v procedte a SR byla navrhnuta pro dalSi rok jako néhgn EMU. Vladni deficit
shledala komise na dostéteé nizké a dlouhodabudrzitelné arovni. Kritérium vejnych
financi, které ovSem nebylo skuatg formalnt plnéno diky ®&asti v procedie, bylo
uznano jako spkné. ProCR znamenalo ukam®ni v procesu nejen sgim kritéria,
ale také nazrmvalo krok smirem k zodpowdné fiskalni politice. V doy kdy podala
Evropska komise navrh ndgenstvi SR v EMU, spiovala zens jiz minimalni dvouletou
Ucast vERM Il bez pekrateni pasma =15 %, tedy Kkritérium énového Kkurzu.
CR se netSila takovému fiznivému stavu, protoze ani vigmhu roku 2008 nevstoupila
do ERM Ill, coz vyldovalo gijeti eura v nasledujicich dvou letech. Rok 20@Bgs!
v pactu splrenych kritérii shodny stav jako wedchozim roce. Zatimco SR splnila vSechna
kritéria, CR vyrazré prekrctila povolenou miru inflace a nebytéenem ERM II. Spinila

tedy pouze d¥kritéria z poZzadovanycttyr.

Tabulka 17: Vyvoj Ceské republiky a Slovenské republiky v roce 2008

Kr.
. . Kr. udrZitelnosti Kr.
0s r. iV
HDP Obecna mira dlouhodobych vefejnych stability
2008 | reélného | cenové financi
v PPS| nezangstnanosti - urokovych ménového
HDP stability
sazeb  I\jiadni | viadni| K2
deficit | dluh
CR 2,5 81 4,4 6,3 4,6 -2,7 30,( nepio
SR 5,8 72 9,5 3,9 47 -2,1 27,8 $ho
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4.3 Rok 2009

Hospodéska krize nefiznivé ovlivnila ekonomiku celé EU a s jejimi dopady se
musely vyrovnat tak€R a SR. Slovensko se ve stejném obdobi vyrovnésalpngnou
oficialni meny ze slovenské koruny na euro. Vyvoj redlného HipRratoval ve stavu
z konce pedchoziho roku, kdy dochazelo ke zpomaldmstu a tempo nadale klesalo.
Jednalo se o shodnou situaci u obou zemi. V ro68 8@ miraistu realného HDP ¢R
pohybovala na 2,5 %, v roce 2009 poklesla na -4,1S% vykazovala stefnnegativni,
dokonce je&t razantwjSi pokles z 5,8 % v roce 2008 na -4,8 % v roce2@xalné HDP
tedy pokleslo vyrazfi na Slovensku. Nagthto vysledcich obou zemida velky podil
krize v automobilovém @myslu, na ktery jsou ab zen® primarre orientovane.
Jednosrrné zandteni zmisobilo, Ze vypadek v tomto oélvi prinesl okma zemim velké
problémy. Mnohé automobilové podniky musely omeiitzastavit vyrobu. Razantni
pokles zaznamenal export. Negativni vyvofimpyslu gedznamenal nasledujici vyvoj
zamgstnanosti. Spatny stav a existencialni problémy mangodnik odstartovaly
propoustni a pokles novychéi stavajicich pracovnich mist. Nezé&tnanost oproti
piedchozimu roku stoupla v obou zemich, SR zaznameeasrovnani €R vyrazré vyssi
miru nezamstnanosti.

V roce 2009 vykazovala SR dale vysledky svého bddapni prostednictvim
konvergednich kritérii, festoze je jiz splnila affjala euro.CR pokraovala ve snaze
splnit kritéria a piblizit se EMU. Kritérium cenové stability hodno@&mz pohledu miry
inflace nebylo nefiznivym obdobim fili§ ovlivnéno, CR a SR tak udrzely vyslednou
inflaci s velkym odstupem pod refetem hodnotou a kritérium splnily. Kritérium
dlouhodobych sazeb splnily rasinoke zent bez vyraznych probléim Hospodéska krize
zt¢Zzovala olma zemim plani kritéria udrZitelnosti viejnych financi, zejméng&asti
vladniho deficitu. Kritérium viadniho dluhu nebylak nar@né, nebé vychozi hodnota
dluhu byla porarné nizka, takze festoze stoupla, nehrozilégkrateni referetini hodnoty
60 % HDP. Druhowast kritéria udrzitelnosti w¥ejnych financi, vladni deficit, ani jedna
zent nesplnila. Zem nebyly schopny udrzet hodnotu deficitu vliadnihoktee
pod referetini hodnotou 3 %. Evropskd komise je shledala ngsgjmi udrzet vladni
saldo na stabilni hodnbta znovu je ziadila do procedury ip nadmérném schodku.
SR zakodiila rok se saldem vladniho sektoru 7 % HDP. Aninpdzend Kritérium

udrzitelnosti véejnych financi nesplnila. Kritérium stabilityégmové kurzu nelze w¢hto
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zemi srovnat, nelbcse v tomto roce vyvijelo zcela odl&rSlovensko o prvnim rokem
novou oficialni nénu - euroCR ani v roce 2009 nevstoupila do ERM I, a takesté#byla
stanovena centralni parita kurgzeské koruny k euru. V kotieém srovnani pkni kritérii
CR a SR se situace oproti minulym leteménita. CR splnila pouze kritéria cenové
stability a dlouhodobych uUrokovych sazeb, kritériundrzitelnosti véejnych financi
nesplnila z dvodu vysokého deficitu a kritérium stabilityémovych kurdi kvali nelcasti
v ERM II. SR nesplnila ze stejnéhanadu jako CR kritérium udrZitelnosti viejnych
financi. Zbyvajici d¥ kritéria splnila. Kritérium mdinového kurzu jiz nebylo hodnoceno,

neba’ zent jiz prijala euro.

Tabulka 18: Vyvoj Ceské republiky a Slovenské republiky v roce 2009

Kr.
. . Kr. udrZitelnosti Kr.
us r. L
| HDP | Obecna mira | dlouhodobych|  Vvereinych stability
2009 | realného | cenové i i financi i
v PPS| nezangstnanosti - arokovych ménového
HDP stability
sazeb  Iiadni | viadni| KUz
deficit | dluh
CR 4,1 82 6,7 0,6 4.8 -5,8 35,3 nepio
SR -4,8 73 12,0 0,9 4,7 -7,0 35,4 -
4.4 Rok 2010

Rok 2010 pinesl znovu obnoveny hospadly nist, ktery byl utlumen vigdeSiém
roce. Hodnota HDP se &pzaiala zvy3ovat jak ¥R tak v SR. V porovnani obou zemi
z hlediska parity kupni sily, kterd zaznamenava HiaHednoho obyvatele, dosali®,
stejre jako v celém obdobi 2007-2010, vysSi hodnoty MeRzZNgirné zlepSeni zaznamenal
v obou zemich export. Sgeba doméacnosti oproti téh pred krizi vykazovala nizkeé
hodnoty. Nadale stoupala nezssmmanost. Jednalo se o stav, ki€R/i SR redpokladaly,
neba@ na podniky stale doléhaly niépnivé vysledky z minulych let, a takigstoze
nepokr&ovalo hromadné propousiti jako v roce 2009, nova pracovni mistaiigpvala.
Mira nezanistnanosti dosahovalaGR hodnoty 7,4 %, stale tak byla vyr&znizsi nez
v SR. Dokonce se jednalo o nizSi ne2amanost, nez jaka byla na Slovensku v roce 2007,

kdy zeng prochazela rychlym ekonomickymstem.
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CR se v roce 2010 stéle snazila o gpinmaastrichtskych kritérii. SR kritéria sice
splnila jiz v roce 2008 aifjala euro, stéle vSak musela EUROSTATu dodavajelidte)ré
jako CR. Kritérium cenové stability splnily @bzen. Tento giznivy stav byl zfisoben
absenci proinflgnich 3ok, s kterymi by se musel¢)R a SR vyrovnavat. Stejné @Spé
plnéni z obou stran zaznamenalo kritérium dlouhodohyrctkovych sazeb. Glrepubliky
v celém sledovaném obdotyi let toto kritérium vzdy splnily. Stefnoptimisticka situace
nenastala u kritéria udrzitelnostifegnych financi.CR a SR se od roku 2009 nachéazely
v procediie @i nadnerném deficitu, coz je zavazovaiiit se doportienimi, ktera pro &
vypracovala Evropska komise. Skinest, Ze stav deficitu vladnich instituci u obomge
byl prabézné kontrolovan, pinutila viady k zodposdnym fiskalnim politikam. Vysledkem
bylo sniZzeni deficitu oprotifpdchozimu roku. Hodnota deficitu byla nizSi neziautéem
roce, stale ale vyra#mpresahovala poZzadovanou refefieinhodnotu 3 % HDP. Tento stav
zpasobil, Ze pestoze ob zent bez ¥tSich komplikaci splnily kritérium viddniho dluhu,
kvili vysokému deficitu nebylo kritérium udrzitelnostefejnych financi spléno. Stav
u kritéria stability niénového kurzu se od roku 2009 nemih SR jiz @ijala za vlastni
ménu euro a toto kritérium #a splreno, CR nadéale nevstoupila do ERM I,
coz znamenalo dalSi odkladijpti jednotné evropské &y o minimél dva roky.
Celkow tak CR splnila kritérium cenové stability a kritériumodhodobych trokovych
sazeb, zbyvajici dvnikoliv. Stav SR byl shodny, krafrkritéria nenového kurzu, které

mela splrené z roku 2008.

Tabulka 19: Vyvoj Ceské republiky a Slovenské republiky v roce 2010

Kr. udrzitelnosti
Rust o Kr. i o | Kr. stability
o Obecnéa mira | Kr.dlouhodobych | verejnych financi ]
2010| reéalného | cenové | ’ ménoveho
55 | Nezandstnanosti = urokovych sazeb
HDP* stability VIadni | VIadni kurzu
deficit dluh
CR 2,4 7.4 1,2 3,9 -4,7 38,5 nepho
SR 4,1 14,5 0,7 3,9 5% | 40,8% -

3 predbézné hodnoty podle EUROSTATU.

136 Predpokladand hodnota pro rok 2010. Zdroj: MF SR.

w7 Predpokladana hodnota pro rok 2010. Zdroj: MF SR.
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Zavér

V prvni kapitole prace jsem definovala makroekorzk@i ukazatele wezité
pro zhodnoceni vyvoje ekonomiky a objasnila jsemvesgerini kritéria.

Ve druhé kapitole jsem se zsiiita na hospod&ky vyvojCeské republiky v letech
2007-2010, kjehoz zhodnoceni jsem pouzila maknmoekické ukazatele HDP
a nezamsstnanost. ¥novala jsem se také g@mi maastrichtskych konvergarich kritérii.
Dosla jsem k z&wu, Ze vani jednom ze zvolenyattyi let nesplnilaCR v3echna
pozadovana kritéria, coz ji znemoznildgijmout jednotnou evropskou dénu. Divodi
pro tento stav jsem objevilakolik: neukazina fiskalni politika, ktera vyustila wast
v procediie @i nadnerném deficitu, proinflanich Soky a netast zems v ERM Il
Za obdobi let 2007-2010 splnitaeska republika vzdy pouze kritérium dlouhodobych
arokovych sazeb.

Ve ftreti kapitole jsem seémovala hospoddkému vyvoji Slovenské republiky
v letech 2007-2010. Situaci jsem zhodnotila ponst@dnych ukazatéla kritérii jako
v piipact Ceské republiky. V roce 2004 si Slovensko stanowiloptijmout euro v roce
2009 a ten splnilo. If@s &ast v procedte @i nadnmérném schodku splnila SR do roku
2008 veskerad konvergemi kritéria. Klic k tomuto Uspchu jsem shledala hlayn
v zodpowdné fiskélni politice a vdasti v ERM II, kde se SR nachazela od roku 2005.

V posledni kapitole jsem srovnala vywmgské a slovenské ekonomiky v kazdém
roce prostdnictvim HDP, nezasstnanosti a pkni konvergetnich kritérii. MeziCR
a SR jsem nasla vyrazny rozdil v@hn konvergetnich kritérii. Slovenska republika
prokadzala mnohemétSi disciplinovanost a vSechna kritéria splnilakamci roku 2008.
Ceska republika nedoséhla stepozitivniho vysledku, kdyz v ani jednom roce zvoleh
étyt let nedokézala spinit vdechna kritéria. @nstvi v ERM Il seCR neuchéazela,
coz vylowilo prijeti eura. Je nutné podotknout, Ze v letech 208030 se R zaala
projevovat zodposdrejSi monetarni a fiskélni politika, coz by mohldgingést lepsi
vysledky do budoucnosti. Realné HDP vykazovalo wuwlzemi podobnou strukturu
a tempo #istu, s mirnymi rozdily v jednotlivych letech. Poglarity kupni sily bylo HDP
na jednoho obyvatele ve v3eétyrech letech vy38i ¥R nez v SR. Rmérna mésiéni

mzda se v obou zemich vyr&isila. Zatimco WCeské republice byla v roce 2009
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primérna n¥siéni mzda 900 eur, na Slovensku dosahovala 748%eiNezangstnanost
byla vyrazri vyssi ve Slovenské republice. Musim vSakradnit, Ze jiz rok 2007 zapala
SR s vy38i nezartnanosti neX’R a procentuélni odstup pokoaal v dalSich letech.

U nekterych ukazatél jsem nemohla srovnat vysledky z konce roku 2010,
neba® je narodni statistické fady stale neuvedly. Porovnala jsem tedy
vysledky z tetihoctvrtleti roku 2010.

Cil prace, tedy srovnani obou ekonomik a nalegpaigného trendu, jsem splnila.
Po porovnaniceského a slovenského vyvoje jsem doSla kémAvze pestoze byla
Slovenska republika U&grejSi v plnéni maastrichtskych kritérii atipala euro, ob zemg
se vyvijely podobnym sénem a ve srovnatelném tempu. Hosps#g rist obou stét
zpomalila hospodé&ka krize, ktera zvySila neza&stnanost, snizilaist realného HDP
a export. Krize automobilovéhotpnyslu vyrazg zasahla do stavu domacich ekonomik,
protoze ob republiky jsou na & primarns orientované.

V dalSich letech se dacekavat zlepSovani stavu ekonomik a pomaly navrat
k ptiznivym hodnotam z roku 2007, kdy ®lzen® prochazely rychlym hospoitikym

rastem.

38 OECD. Tax database, Table I.7. Top marginal personal income tax rates for employee [online]. 2011-4-1.

Dostupné z:
http://www.oecd.org/document/60/0,3746,en_2649 34533 1942460 _1 1 1 _1,00.htmli#pir.
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Summary

The thesis on the subject of ,A Comparative Anaysi Economic Development
of the Czech Republic and the Slovak Republic fiz007 to 2010“ is divided into four
chapters. In the first chapter, | define these m&wonomic indicators: unemployment,
inflation, and Gross domestic product. | pay attentto delimitation of convergent
criterions as well. In the second chapter, | foonghe economic development in the years
2007-2010 by means of all indicators defined inftist chapter. | also dwell on success
of discharge of convergent criterions in the CzBepublic. In the third chapter, | devote
to economic development of the Slovak Republidhayears 2007-2010 using the same
macro-economic indicators as in the Czech Repudnfid from the point of view of
discharge of convergent criterions. In the fourthapter, | compare the economic
development of the Czech Republic and the SlovaluBle.

The aim of the thesis is appraisal of the way inciWwhhe Czech and Slovak
economy were developing in the years 2007—-2010 vwdrether it is possible to find out
a common trend in both countries.

The main contribution of this thesis is the evatmatand clear comparison of the
development of the countries and finding out thencwmn trend for both the Czech

Republic and the Slovak Republic.
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