Posudek na bakalarskou praci:
Investicni strategie
Autorka: Lenka Brachova

Cilem prace je seznamit Ctenafe se svétem investic a investiCnich strategii a dale
vymyslet a prakticky realizovat vlastni investi¢ni strategii, kterd by byla vhodnd pro
béZného obcCana, ktery je zvykly ukladat své penize pouze do podilovych fondi.

K praci mam nésledujici pozndmky a dotazy:

1. Doporucil bych k zamysleni nékteré zdkladni pojmy, se kterymi se pracuje, a to
bez ohledu na jejich oficidlni definice. Naptiklad na str. 5 je dobré se zamyslet,
zda opravdu od investic ocekdvame zisk, co je to zisk, jak zisk souvisi s inflaci.
Dale miiZe teoreticky nastat situace, kdy zdédim majetek a netrvam na vysokém
zhodnocenti, ale chci se zaroven o tento majetek starat sdm. Jsem pak pasivni
nebo aktivni investor?

2. Opravdu je investice do podilového fondu (str. 6) méné rizikova? Co kdyZ spravce
fondu nakoupi cenné papiry firem nebo statl, které bych si ja nikdy nekoupil?

3. Je rozumné mluvit o budoucim vynosu (str. 8)? Neni to jen prdzdny pojem?

4. Na str.9 by mé zajimalo, co miZe byt tim cilem, o kterém se mluvi v prvni vété.
Jsou opravdu penézni vklady bezpecné i v pripade€, Ze jsou pojistény a soucasné
stat jako Ceska republika dluzi vice jsou jeji pfijmy?

5. Bylo by dobré si na str. 11 rozmyslet tvrzeni, Ze stit udeld pro splaceni svych
dluhit maximum. Znamena to snad, Ze je stat ochoten pomoci novée natisténych
penéz splatit dluhy i za cenu okradeni vlastnich ob¢anti diky ndslednému zdrazeni?
Co kdy?z jeho dluhy jsou vedeny v jiné méné nez je jeho vlastni?

6. Na str. 12 by mé zajimalo, jak je to s dluhopisem v elektronické podobé.

7. Zajimavé je, jak to vlastné je s tim, Ze stat za splaceni dluhopisti odpovida svym
majetkem (str. 13). N&jak si nedovedu predstavit, Ze némeckd banka zabavuje
francouzskému stitu majetek.

8. Jak posoudite kvalitu cennych papirti, které vybral spravce fondu (str. 19)?

9. Na str. 22 u vyhod a nevyhod podilovych fondl by bylo dobré se zamyslet nad
tim, zda neni levnéj$i a vhodnéjsi si koupit fond navdzany na index. VétSina
fondil srovndva svou vykonost s néjakym indexem a svym sloZzenim se od néj
priliS nelisi.

10. Upln& nerozumim popisu obchodovani u komodit. Ten ndkup pomoci margin
vypada na vyuZziti néjakého pdkového efektu.
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Bylo by dobré vysvétlit, jak souvisi volatilita a jeji vzorecek s rizikem a sméro-
datnou odchylkou. V jakych jednotkdch se mefi?

U ptikladu 2 na str. 28 nenf jasné, na jakych fondech probehl vypocet.

O optimdln{ strategii bych se moc nebavil s investi¢nimi poradci (str. 30). VEtsi-
nou tomu moc nerozum a opakuji dokola potad stejné véci.

Na str. 32 ma byt Pasivné fizené fondy misto Aktivné fizené fondy.
U investi¢nich strategiich na str.32 az 35 chybi odkaz na zdroj.

Bylo by dobré srovnat priklad 4 s pfechozim piikladem ohledné procentudlniho
zhodnoceni vlozené Castky.

Domnivam se, Ze predloZend prace splnila svij icel a seznamila autorku se svétem
investovani vCetné praktické realizace vlastni investicni strategie pomoci Excelu. V
praci se obcCas vyskytne ne uplné $t’astnd formulace, ale jinak je sepsdna pomérné
prehledné. Déle je tfeba ocenit pékné provedené simulace v Excelu. Z vySe uvedenych
divodi doporucuji praci k obhajobé¢ a navrhuji hodnoceni C.
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