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Anotace

Bakalatska prace upozoriiuje na negativni dopady, které by nastaly, po zavedeni
eura v Ceské Republice. Prace se vénuje sou¢asné ekonomické situaci, kdy eurozén
prochazi krizi. Dale se zamétuje na priciny této krize a hledani feseni, ,,jak z toho ven®.
Prezentuje také nevhodnost Evropské unie jako oblasti se spole¢nou ménovou politikou.
V praktické casti predklada devét otazek, na které Vaclav Klaus, jakozto byvaly cesky
prezident, odpovida. Cilem prace je dokazat, Ze pro ¢eskou ekonomiku by nebylo mo-
mentalné vyhodné se K eurozoné ptipojit. Zaroven vsak klade duraz na potiebu eurozo-

nu reformovat tak, aby zase dochazelo k vzajemné prospésné spolupraci.
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Annotation

In the bachelor’s thesis are pointed out negative impacts, which would follow after the
introduction of euro in the Czech Republic. The thesis deals with a current economic
situation, when the Eurozone is going through a crisis. The thesis is focused on reasons
and finding solutions. Unsuitability of the European Union as an area of a monetary
union is presented in the bachelor’s thesis. In the practical part I asked nine questions
Vaclav Klaus, and the former president of the Czech Republic answers. The aim of the
thesis is to prove that it is not advantageous to introduce euro in the Czech Republic. At
the same time, the thesis emphasizes the need to reform Eurozone, in order to cooperate

effectively.
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Uvod

Nas vstup do Evropské unie v roce 2004 s sebou nesl spoustu vedlejsich udél.

Jednim z nich je piipojeni Ceské republiky do spoleéné ménové unie.

Téma zavedeni eura v Ceské republice je hojné diskutovanou zaleZitosti at’ uz
Vv politice, podnikatelském sektoru ¢i kruzich laické vefejnosti. Nepochybné by se jed-
nalo o obrovskou zménu, ktera se dotyka nas vSech. Je potieba zvazovat plusy | minusy
a diskutovat, jestli se k tomuto raznému kroku odhodlat. Jelikoz média vétSinou prezen-
tuji pozitivni dopady, které bezesporu existuji, ja jsem se rozhodla v mé bakalarské pra-

ci predlozit negativni disledky zavedeni eura U nés.

Cilem této prace je upozornit, ze pro Ceskou republiku by nebylo momentalngé
vhodné se piipojit ke spoleéné ménové unii. Eurozona prochazi krizi — Recko zbankro-
tovalo, hospodaisky rust se zastavil, stale nedochazi ke konvergenci ekonomik. Naopak
dochazi k porusovani Maastrichtskych kritérii, jen abychom udrzeli toto umélé uskupeni
pohromadé. Co je pii¢inou této krize? Jak bychom mé¢li jednat? Kde se stala chyba a jak

muzeme krizi predchéazet?

Libi se mi myslenka ,,dychajiciho eura®, kterou ve své knize vysvétluje Hanz
Werner Sinn. Jedna se 0 seznam jasné danych pravidel jak pro vstup do eurozony, tak
I pro jejich vystoupeni. Neékterym statim jizni Evropy, by tak bylo umoznéno vzdat se
docasné eura a devalvovat svoji ménu. Neni piece mozné, aby se n¢které zemé nechaly
dlouhodobé zZivit jinymi. Aby byl jakykoliv projekt tispé€$ny a lakavy, musi byt vyhodny
pro vSechny. Momentédlné euro rozevira pomyslné nizky mezi ,,severem a jihem*
a staty se topi v dluzich. Pfitom prvotni poslani mélo byt jednodussi a snadnéjsi obcho-

dovani mezi staty EU.

V praktické ¢asti jsem se rozhodla udélat rozhovor s Vaclavem Klausem. Osob-
né si myslim, e byvaly pan prezident, zna ekonomickou situaci Ceské Republiky
apovazuji ho za velmi schopného ekonoma. Zaslala jsem otazky do jeho institutu

a dostalo se mi odpovédi. Nasledné K jeho odpovédim ptipojuji sviij komentar.

V této praci chci poukazat na fakt, Ze pfistoupeni ke spolecné ménové unii by

nyni nebylo pro CR spravnou volbou. Vysvétlit toto stanovisko, upozornit na negativa



a Vv neposledni tfad¢ objasnit, co by se mélo dit, aby spole¢nd ménova unie vV Evropé

vznikla.

Hned na zacatek chci fict, ze si uvédomuji vyhody spole¢né mény. Jejich analy-
za ale neni soucasti této prace. Toto téma je obsahle zpracovano napiiklad na webovych

strankach: http://www.zavedenieura.cz/.



http://www.zavedenieura.cz/

1. Eurozona

Zavedeni spole¢né ménové unie se datuje od 1. ledna 1999. Tehdy
11 zakladajicich zemi mélo myslenku zavedeni jednotné mény pro celou Evropu. Aktu-

4lné eurozona ¢ita 19 ¢lenu.

Uplynulo tedy vice nez 16 let, a piesto ve spojitosti s ni existuje neustale fada
problémi a nejistot. Kdyz jsme po dlouhych piipravach v roce 2004 vstoupili do Evrop-
ské unie, zavazali jsme se, ze se V budoucnu koruny vzddme a pfijmeme euro. Tento
zavazek byl spiSe prezentovan jako vyznamné privilegium. ,,O samotném prinosu nase-
ho vstupu do EU pochyboval na konci 90. let jen malokdo. Mélo to byt tolik kyZené za-
vrSeni naseho ,ndvratu do Evropy ‘. Neuveédomovali jsme si do vSech diisledku, jak ne-
dobrym smérem se evropskad integrace zacala jiz od maastrichtského summitu Vv roce
1991 ubirat. Ze nastala etapa tuhé regulace, nemilosrdné unifikace, oslabeni suverenity
clenskych zemi, etapa vlady nikym nevolenych bruselskych instituci a snaha po nuceném

politickém sjednoceni Evropy.* !

Tento ptislib sice nevyvolal zddné spontanni nadSeni, nicméné byl bran jako ne-
zbytna podminka pro néas vstup do EU. Rozhodné jsme od spole¢né mény neocekavali
jen piinosy. Od pocatku jsme si uvédomovali ihrozici naklady. Ceska republika
V soucasnosti zaujima post cekatelské zemé. To znamend, Ze euro doposud nepiijala
jako svou oficidlni ménu. Ve stejné situaci je napiiklad Svédsko, Polsko, atd. Tento
zévazek sice neni Easové presné definovany, ale obecné se predpoklada, ze CR tak uci-

ni, jakmile bude spliiovat v§echna Maastrichtské konvergenc¢ni kritéria.

Euro by postupné mély ptijmout vSechny staty EU, jakmile na to bude jejich
ekonomika pripravena. Vyjednanou vyjimku maji staty Spojeného kralovstvi a Danska,

které ptestoze jsou ¢leny EU, nejsou povinny vstoupit do eurozony.

Stanislava Janackova definuje eurozoénu jako ,,umélé ménové propojeni statu,

které maji prilis heterogenni ekonomiky. A zaroven postradaji natolik silnou vzajemnou

! KLAUS, Vaclav. My, Evropa a svét. Praha: Fragment, 2013. ISBN 978-80-253-1755-6.



solidaritu, ktera by tuto prirozenou heterogenitu mohla preklenout a postupne odstranit

rozsahlymi, pravidelnymi a dlouhodobymi fiskalnimi transfery.«*

Obr. 1: Rozd&leni Evropské unie na &lenské a ne¢lenské zemé eurozony®

1.1 Maastrichtska kritéria

Jedna se 0 ekonomicka kritéria, kterd posuzuji pfipravenost uchazecské zem¢ na
Clenstvi v hospodaiské a ménové unii. Pouziva se téZ oznaceni Maastrichtska konver-
genéni kritéria, jelikoz jejich smyslem je posoudit miru ekonomické konvergence ¢ili
schopnost uchazecské zeme integrovat se plynule do mé€nového rezimu eurové oblasti

bez vzniku nestability pro zemi samotnou i pro eurozénu jako celek. *

? JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ceské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Institut
Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 94.

Ministerstvo financi. Evropské stdty a euro [online]. 2013 [cit. 2016-11-18]. Dostupné z:
www.zavedenieura.cz/
¢ DEDEK, Oldfich. Maastrichtskd kritéria  [online]. 2013 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria
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Kritérium cenové stability pozaduje, aby clensky stat vykazoval dlouhodobé
udrZitelnou cenovou stabilitu aprimernou miru inflace za posledni rok
(12 kalendarnich mésicii) pred Setienim, kterd neprekracuje 0 vice nez 1,5procentniho
bodu (p.b.) priimérnou miru inflace tri clenskych statit EU, které dosdhly nejlepsich

vysledkii v oblasti cenové stability.

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb poZaduje, aby primérna dlouho-
dobd nominalni urokova sazba clenského statu EU za posledni rok (12 kalendarnich
mésicii) pred Setienim neprekracovala 0 vice nez 2 p. b. prumérnou urokovou sazbu tri

Clenskych statu, které dosahly nejlepsich vysledkii v oblasti cenové stability.

Kritérium verFejného deficitu pozaduje, aby pomer planovaného nebo skutec-
ného schodku verejnych financi K hrubému domdcimu produktu neprekrocil 3 %, kromé
pripadu, kdy: bud’ pomér podstatné poklesl, nebo se neustdle snizoval, az dosahl urovné
blizici se referencni hodnote, anebo prekroceni referencni hodnoty bylo pouze vyjimec-

né a docasné a zaroven pomeér ziistava blizko K referencni hodnote.

Kritérium hrubého verejného dluhu znamend, zZe by pomér verejného viadni-
ho dluhu k hrubému domdacimu produktu nemeél prekrocit 60 %, kromé pripadii, kdy se

pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem K referencni hodnote.

Kurzové konvergencni Kritérium spociva V minimadlné dvouleté ucasti
v mechanismu ERM |1 ° a dodrzovani stanoveného rozpéti V blizkosti centrdlni parity
alespoii po obdobi dvou let. CR zatim do mechanizmu ménovych kurzii ERM II nevstou-

pila.

Viada od r. 2004 soucasné kazdorocné vyhodnocuje stupen ekonomické slade-
6

nosti CR s eurozénou a vyhled pinéni maastrichtskych kritérit.

Tyto kritéria se nam dafi dlouhodob¢ plnit az na to posledni, ¢imz je kritérium
Gicasti sménnych kurzi. CR do ERM |l programu zatim nevstoupila. PestoZe tyto uka-
zatele hovoti pro pfijeti eura, nemyslim si, Ze je nase ekonomika po vSech strankach

pfipravena na prijeti eura, a z toho vyplyvajici ztratu samostatné meénové politiky. Mam

> Evropsky mechanismus sménnych kurzd

®Ministerstvo financi CR. Makroekonomické analyzy [online]. 2015 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-sladenost-
cr/2015/vyhodnoceni-plneni-maastrichtskych-konve-23412
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na mysli nedostate¢nou sladénost hospodarskych cykll, obrovské dluhové problémy ¢i
zna¢né heterogenni slozeni. VSechny tyto problémy pfispivaji K pomalejSimu rtstu zemi

eurozony V porovnani se zbytkem Evropské unie.

1.2 PoruSovani Maastrichtskych kritérii

Némecky ekonom Hanz Werner Sinn ve své knize V pasti eura upozoriiuje na
situaci, ze Maastrichtska kritéria se nedodrzuji. ,,Zpocdatku bylo stanoveno, Ze euro mo-
hou zavést jen ty zemé, ve kterych je podil statniho dluhu na hrubém domdcim produktu
mensi nez 60 %. Presto pak byly do eurozony prijaty Italie a Belgie, ackoliv jejich podil
dluhu na hrubém domdacim produktu cinil vice nez 120 %. Také dalsi zemé jako Nizo-
zemsko, Spanélsko, Rakousko a Irsko mohly prijmout euro, prestoze se jejich dluhova
kvota pohybovala mezi 64 az 68 procenty. Zemé V eurozoné tak od pocatku prokazovaly,
ze dluhova pravidla, jez si samy stanovily, nebudou dodrzovana. Lakadlo nizkych urokai,
které euro prineslo, bylo prosté prilis velké.* !

Dalsi stanovisko, které Maastrichtska smlouva piedklada je, ze za dluhy jedné
zem¢ neni zodpovédna zadna jind zem¢. Hans-Werner Sinn dodava, ze tato klauzule
0 zadné pomoci v nouzi, tedy klauzule ,,No Bailout®, byla aje zasadni a rozhodujici
stavebni ideou eura. | pfes toto zékladni ustanoveni pry podcenil moznost, Ze se piijme
zodpovédnost za dluhy jinych zemi a aktéti na finan¢nich trzich budou povazovat inves-
tice do zemi jizni Evropy za bezpecné, protoze se V piipadé pochybnosti rozjedou ev-
ropské zachranné akce. Neexistuji totiz zadné instituce, které by dodrZzovani Maastricht-
ské smlouvy vynucovali. ® Reckem se budu jesté dale zabyvat, ale toto nekone¢né pij-
covani anasledna neschopnost spléacet je kli¢ovou pfic¢inou jeho bankrotu (i kdyz se

slovo bankrot pry nesmi pouzivat).

A tak se ptam: Na co tedy tuto smlouvu viibec madme? A kdyz ostatni staty
smlouvu bezstarostné porusuji, pro¢ bychom my museli slib dodrzet a do eurozony

vstoupit?

7 SINN, Hans-Werner. V pasti eura. PreloZil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury
(CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 25.
8 ™

Tamtéz, str. 20.
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2. Soucasna ekonomicka situace

Mame uz krizi za sebou? Politici i média to tak prezentuji, aby nas uklidnili.
Vétsina lidi ale nevidi, Ze trhy se zklidnily jen proto, ze oni jako danovi poplatnici
a penzisté vykoupili dluhy jiznich zemi eurozény novymi Gvéry, a pozdéji budou muset
tak jako tak vyrovnat ucet. Nezijeme Vv zadné zaslibené zemi. ,,Vsechno na tomto svéte
je vzacné. Zdroje, které nékomu patii, nemuze mit soucasné néekdo jiny. Tato vzacnost
a rivalita ve spotrebé zdroju se musi odrazet ve vzacnosti penez. Politika zachrany tento
princip porusuje; jakoby penize rostly na stromech. Ve skutecnosti pouzivame penize,
které patii budoucim generacim — to je obvyklé pohodiné vychodisko politiku, kdyz jde
0 rozepre \ prerozdeélovani.* ’

A tak se zadluzujeme, abychom poskytli zemim zasazenym krizi extrémné dlou-
hé a malo trocené uveéry. A co to v praxi znamena? Zadluzujeme se na dalsi generace,
protoZze hodnota téchto ivért mizi v disledku inflace rychleji nez hodnota dluhti zane-
chanych nasim détem, na které jsme si piijcili za obvyklych trznich podminek, na rozdil

od podminek, za kterych jsme poskytli uvéry z vefejnych penéz zemim v krizi. *°

V prubéhu hospodarské krize minulych let tyto problémy vysly najevo. Objevily
se i nazory, ze krize muze znamenat konec eurozony (alespon V jeji soucasné podobg).
Projevilo se to, Ze tésna ménova integrace nemuze fungovat, aniz by doslo k vyrovnani

ekonomik ¢lenskych stath a také sjednoceni jejich hospodaiského cyklu.

V cem tedy tato krize spociva? Neni odstranéna zakladni pfi¢ina: tedy ptiliSna
heterogenita ¢lenskych zemi, pro které neni racionalni mit spole€énou ménovou politiku

a spolecny kurz mény.

2.1 Optimalni mé€nova oblast (Optimum Currency Area)

Nas vstup do eurozoény je od pocatku povazovan za velmi diskutabilni zélezitost,

a to predevsim z hlediska teorie optimalnich ménovych zon.

? SINN, Hans-Werner. V pasti eura. PreloZil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury
(CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 100.
% Tamté: str. 101
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»lato teorie zkouma podminky, jejichz splnéni umoznuje skupine dvou ¢i vice
zemi vzdat se svych ndarodnich mén a ustavit ménovou unii. Za zakladatele této teorie je
povazovan kanadsky ekonom Robert Mundell, ktery za svou celoZivotni praci ziskal

v roce 1999 Nobelovu cenu za ekonomii.« 1

Teorie OCA (optimalni ménova oblast) posuzuje ménovy kurz jako dulezity
prostiedek hospodaiské politiky umoziujici adaptaci narodni ekonomiky na asymetric-
ky Sok. Proto se zabyva zkoumanim alternativnich mechanismd, které mohou nahradit
vypadek kurzového néstroje poté, co se ekonomika stane clenem ménové unie. V této
spojitosti se hovoii 0 testech ¢i pfiznacich optimalni ménové oblasti, podle miry jejich
naplnéni 1ze usuzovat ptihodnost zaclenéni narodni ekonomiky do integra¢niho uskupe-

ni fungujiciho S jednou ménou a jednou ménovou politikou.

Peter Kenen obohatil teorii OCA poznatkem, Ze do ménové unie by mély pfistu-
povat zem¢ s podobnou a dobfe diverzifikovanou vyrobni zakladnou. ,,Podle R. McKin-
nona se optimalita ménové oblasti zvysuje S rostouci obchodni otevienosti ¢lenii menové
unie. Z dalsich testit OCA lze jmenovat cyklickou sladénost, pruznost cen a mezd, pruz-
nost trhu prace, udrzitelnost verejnych financi, homogenitu preferenci, solidaritu clenii
ménové unie aj. " 12

Autor timto fika, Ze aby zem¢& mohly pouzivat spole¢nou ménovou politiku, mé-
ly by mit vzdjemné€ synchronizovany hospodaisky cyklus, a také shodné reagovat na
vngjsi ekonomické otfesy, kterym mohou byt vystaveny — anebo musi mit velmi pruzny
pracovni trh, ktery nedostatek sladénosti vykompenzuje. 13 Zatimco staty USA povazuje

za vhodnou ménovou oblast, staty evropské unie maji riiznorod¢jsi charakter.

,, Pozdéjsi vyvoj teorie OCA do sebe zakomponoval 1 tzv. hypotézu endogenity.
Uvedeny pristup argumentuje, Ze samotné clenstvi V ménové unii urychluje vytvareni

atributut optimalni ménové oblasti. Z toho pak logicky vyplyva, ze ménovou unii mohou

" Ministerstvo financi. Vykladovy slovnicek [online]. 2013 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/vykladovy-slovnicek/0-2343

2 Tamtés.

B JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 46—47.
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zakladat | zemé s nedostatecné vyvinutymi priznaky OCA, za kterou byva mnohdy pova-

. , . 14
Zovana eurozona.

NAFTA *° funguje na americkém kontinenté mozna stejné uspésné nebo dokon-
tina Feldsteina, profesora z Harvardské univerzity v USA, je EMU (Evropska ménova
unie) pouze zavrSenim politickych snah 0 centralizaci rozhodovani bez racionalniho
opodstatnéni. 16

Bariéra pro pfiijeti eura, spocivajici v nasi ekonomické trovni, ale potad zlstava.
Konvergence ekonomickych trovni by méla probihat pted zavedenim jednotné mény.

Nechceme piece dopadnout jako Recko.

2.2 Krize v Recku

Dle mého néazoru, neméla eurozona Recku dovolit opustit svou piivodni ménu.
Cisla jasné¢ a dlouhodobé naznacovaly, ze je Recko nadprimérné¢ zadluzenou zemi,
oproti dal$im statim eurozony, a neni ekonomicky pfipraveno piejit na euro. Bylo vel-

kou chybou zavést euro i pro vysoce zadluzené zemé jizni Evropy.
2.2.1 Priciny krize

Jako nejvétsi pFicinu krize v Recku spatfuje Hans-Werner Sinn Evropskou unii
a jeji zaslepenou touhu po jednotné ménové politice a také nerespektovani urovni vy-
spélosti statti eurozony. Ve své knize V pasti eura uvadi, ze bylo chybou spoléhat, ze
zakaz pomoci uvedeny V Maastrichtské smlouvé bude bran vazné. Kdyby se totiz inves-
tofi timto zakazem fidili, potom by hned od zacatku pocitali Stim, Ze u investic
v zemich jizni Evropy a Vv Irsku na sebe berou riziko ztraty, a pozadovali by vysokou
urokovou pfirdzku. To by tyto zemé odradilo od nadmérného zadluzovéani, které vedlo

k inflacnim bublindm, jez je nasledné zbavily konkurenceschopnosti. Systém byl ale

“ Ministerstvo financi. Vykladovy slovnicek [online]. 2013 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.zavedenieura.cz/cs/vykladovy-slovnicek/0-2343

> NAFTA je obchodni dohoda spojujici Kanadu, Spojené staty americké a Mexiko se snahou omezit ob-
chodni a celni bariéry a liberalizovat obchod.

te HUZUCHA, D. Je EMU optimdIni ménovou oblasti? [online]. 2005 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://euportal.parlamentnilisty.cz/Articles/384-je-emu-optimalni-menovou-oblasti-.aspx
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nastaven tak, ze vedl K bezstarostnosti investori na kapitalovych trzich, a aspory ze
zemi severni Evropy tak mohly sméfovat do zemi zaostavajiciho jihu. Investoii se
zkratka prestali obavat, Ze by 0 svoje penize mohli piijit, proto do jiznich zemi a Irska
proudily levné avéry. Zaroven dodava, a ja s nim souhlasim, Ze je pfece logické, aby
statni bankroty zptusobovaly ztraty jejich vétitelim, a nikoliv ujmy danovym poplatni-

kiim, ktefi stoji v pozadi za ECB a jejimi fiskalnimi zachrannymi opatfenimi. *'

Absurdni je také fakt, ze v ramci pravidel Eurosystému si kazdd zemé muze vy-
tisknout tolik novych penéz, kolik chce, a splacet jimi své zahrani¢ni penézni zdvazky.
Tvorba penéz totiz neni vazana na velikost zem&. V Recku nehospodarnou politikou

doslo k obrovské inflaci.

Maastrichtskd smlouva byla béhem setkani ministrii financi 9. az 10. kvétna
2010 na natlaky ECB, MMF *® a v neposledni fadé amerického prezidenta Baracka
Obamy odlozena politickym rozhodnutim na druhou kolej. Bylo tim rozhodnuto za-
chranit véfitele Recka prostfednictvim statnich avér. 19

, Kdyz se na pocatku roku 2010 rozbéhla diskuze 0 zachrané Recka, zacal jsem
si délat velké starosti. Spolecné s ostatnimi kolegy jsem tehdy varoval politiky pred Bai-
loutem, tedy pred prevzetim reckych dluhii staty eurozony. Zastavali jsme ndzor, zZe by
bylo lepsi, kdyby se véFitelé Recka vzdali éasti svych pohledavek. K tomu ale nedoslo.
Recko podle soucasnych (leden 2014) dostupnych vidajii obdrielo od stitii eurozény
dosud 213 mld. eur fiskalnich zdachrannych uveru — dodatecne k pomoci, kterou dostali
prostirednictvim Eurosystéemu. Celkova suma uverii z verejnych penéz cinila asi 290 mld.

“?2 ey . . . L o
eur.“ % Pro srovnani se jedna piiblizné€ 0 stejnou sumu jako je rozpocet CR na tfi roky.

Podle Sinna tyto ohromné uvéry stejné nikdy nejdou splatit. K tomu jesté doda-
va, ze nebyl proti pomoci jako takové, ale proti zalozeni automatu pro narok na pomoc.
,,Jednorazova pomoc V podobé darii by byla pro mir v Evropé mnohem prospésnéjsi nez

automatické prerozdélovaci mechanismy; ty totiz vyvolaly na strané zachranovanych

' SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 21.
¥ Mezinarodni ménovy fond si klade za cil usnadfiovat mezinarodni ménovou spolupréci, podporovat
stabilitu sménnych kurzl a prostrednictvim pljéek podporovat staty, jez zaZivaji hospodarské potize.
19 SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 52.
20 sy

Tamtéz, str. 50.
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protesty, kdyz zachranci chtéli jiz rozjetou masinérii zbrzdit, protoze dostali strach z jeji
ndkladnosti.“ Re$enim by pry bylo darovani skromng&j$i sumy na zakladé svobodného
rozhodnuti. Proti zvolenému zpiisobu zachrany vystupoval na zéklad¢ téchto tfi diivodu.
Prvnim z nich je klauzule o nepfipustnosti Bailoutu v Maastrichtské smlouvé. Uz zmi-
nény ¢lanek 125 Smlouvy o Evropské unii jednoznacné tika, ze Clensky stat neruci za
zavazky jiného Clenského statu a nema povinnosti je uhradit. Nékteti soudci tvrdi, ze
dokonce nesmi! Druhym duvodem je, Ze pievzeti zaruky vytvaii precedens, 0 némz lze
predpokladat, Ze se bude opakovat také v piipad¢ jinych zemi. Zatteti, zachranné pro-
gramy ve skuteCnosti poslouzily obyvatelstvu postizenych zemi mén¢ nez tuzemskym
a zahrani¢nim véfitelim, jejichz pohledavky byly z penéz uréenych na zachranu vypo-
fadany. Ruceni véfitele je zakladnim principem trzni ekonomiky. Kdo se rozhodne piij-
it své penize, musi nést piipadnou ztratu, kdyz dluznik neni schopny splécet.21 Jisté
vSichni uznate, Ze neni logické a spravedlivé, kdyz danovi poplatnici a lidé dichodové-
ho véku V jinych zemich tyto cizi uvéry plati. Splaceni téchto dluhii bank prece neni

zalezitosti daflovych poplatnikd.

Aby toho nebylo malo, uvadi Sinn chybu, ze statni dluhopisy vsech ¢lenskych
zemi EU byly deklarovdny jako absolutné¢ bezpecné. Banky nemusely drzet zadny
vlastni kapital jako pojistku, kdyZ tyto cenné papiry nakupovaly. TakZe své bilance po-
stavily na vodé. Prostiednictvim systému regulace byly fecké a némecké statni dluhopi-
sy od pocatku deklarovany jako stejné bezpecné s cilem podporovat pftiliv kapitalu do
Recka. Pak se nemiizeme divit, Ze banky Vv severnich zemich vzapéti naplnily své bilan-
ce cennymi papiry statli jizni Evropy, které byly pted vyhlaSenim eura povaZovany za
bezproblémové, aby ziskaly jen 0 nékolik desetin procentniho bodu vice na turocich.
U pojistoven to ostatn¢ bylo podobné, protoze jim systém regulace umoznoval investo-
vat do statnich cennych papirt jakékoliv zeme EU, aniz by vii¢i nim musely disponovat
jistym vlastnim jménim. To pfineslo dramatické rozSifeni hospodarské aktivity, kterd
inflaci, jez tyto zemé zbavila konkurenceschopnosti. Doslo K oslabeni vyvozu a stale
vice se importovalo. Vznikly tak enormni deficity bézného tctu platebni bilance, které

musely byt financovany dal$imi a dal§imi Givéry ze zahranici. 22

2t SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 51-52.
%2 Tamtéy, str. 22-23.
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Otevieny bankrot ¢lena eurozoény ovSem evropsti politici nehodlali pfipustit. Na-
stava tak veéény kolobéh. ,,ECB vysekdva z problémii soukromé investory a nasledné

staty eurozony vysekavaji z problému ECB.* 23

2.2.2 Zadluzenost

Stav zadluZenosti statii Evropské unie miZzete vidét v ndsledujicim grafu. Na
prvni pohled vidime obrovské rozdily. Ceska republika si momentalng stoji pomérné
dobie na sedmé pozici nejméné zadluZzenych statd. Ze by to bylo vlastni ménovou poli-

tikou?

Vladni dluh ve vybranych zemich EU (

pomér k HDP v procentech)
B 4 cturtleti 2014 [ 1. ctvrtleti 2015

EU28
Eurozdna
CR
Némecko
Recko
ltalie
Francie
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Obr. 2: Procentudlni v{3e zadluZeni vybranych zemi Evropské unie za dvé &tvrtleti vzhledem k HDP.*

3 SINN, Hans-Werner. V pasti eura. PreloZil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 97Q8-80-7325-394-3. Str. 44,

2 Hospodarské noviny. Cesko je sedmou nejméné zadluZenou zemi EU [online]. 2015 [cit. 2016-11-18].
Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/c1-64364410-cesko-je-sedmou-nejmene-zadluzenou-zemi-eu-o-
snizeni-dluhu-se-ale-moc-nepricinilo. Zdroj: Eurostat
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V ramci celé EU dluh za ¢tvrtleti stoupl z necelych 87 % na 88,2 %. V zemich
platicich eurem stoupl z 92 % na 92,9 %. Nejvice zadluZenou zemi je Recko (168,8
procenta HDP). Jeho zadluZeni se ale snizilo. Mezi dalsi nejvice zadluzené zemé S vice
Celkovy vladni dluh Ceska klesl v prvnim &tvrtleti na 42,4 % HDP ze 42,6 % na konci
roku 2014. Ptitom, jak jsem jiz uvedla, Maastrichtska kritéria pozaduji vladni dluh pod
60 % HDP.

2.2.3 ,Jak z toho ven?«

Clovék by si myslel, Ze se dokazeme z minulosti pougit. Pfitom délame potad tu
stejnou chybu: poskytujeme jeden vér za druhym, abychom novym uvérem mohli za-
platit uvéry staré. To ale nefunguje! Pfipomind vam to Krach na Newyorské burze
z roku 1929, neschopnost dluhy splacet? Politici se obavaji 0 sviij post, a tak obvykle
udélaji to, co je nutné az ve chvili, kdy je tfeba odvratit bezprostfedné hrozici katastro-
fu. Mysli na svoji Sanci na znovuzvoleni Vv pfiStich volbach a jsou zavisli na rozpoloZeni
obyvatelstva a médii. Vzdy ve snaze zajistit klid a politicka opatfeni odsouvaji do doby
po konci mandatu. Smysluplné opatieni plisobi vétSinou az v del§im ¢asovém horizontu,
zatimco kratkodobé¢ ptinaseji naklady a nevyhody, coz pro nositele politickych rozhod-
nuti znac¢i ztratu popularity. Vzhledem k délce volebniho obdobi politici ¢asto nedokazi
provést bolestné reformy. Uskuteciiuji je pouze vyjimecné, kdyz uz je jasné, ze to vazné

jinak nejde.

Hanz Werner Sinn pfedstavuje model tzv. ,,dychajiciho eura®. Spo¢iva v tom, Ze
zem¢ zasazend krizi mé pravo se z eurozony vymanit a nasledné poté co nova, devalvo-
vana ména znovu najde ztracenou rovnovahu, miize do eurozony opét vstoupit. Moznost
navratu by rozhodné méla existovat. Vystoupeni z eurozony znamenda, ze vSechny
mzdové kontrakty, vSechny cenovky, veSkeré najemné a vSechny eurové Castky
v kontraktech s domacimi bankami a jinymi véfiteli se prepiSou na domaci ménu. Kon-
krétné v kauze Recka by se eurové znadeni nahradilo znaenim v drachmach a kurz dra-

chmy vG¢i zahraniénim méndm by se urCil na pfislusnych trzich. Ngjemcim
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a dluznikiim muze byt lhostejné, k jakému znehodnoceni drachmy dojde. Jejich dluhy
« 25

a jejich ptijmy budou znehodnoceny totoznou mérou.

Vystoupeni z eurozony nesmime povazovat za konec svéta. Posledni vyvoj na
Islandu vyhodnost takové radikalni kury potvrzuje. Tam S§ly banky do konkursu
a veritelé museli akceptovat ¢aste¢né prominuti dluhti. Mimo to islandskd ména vici
dolaru devalvovala o plnych padesat procent. Diky témto opatfenim se po statnim ban-
krotu podafilo dosahnout obratu zhruba za dva roky. Zatimco jizni zemé eurozony celi
dlouhodobému hospodaiskému poklesu, islandska ekonomika opét relativné vysokym
tempem roste. ,,Rychly a odvazny, | kdyz velmi bolestivy ez odstranujici priciny nemoci
je lepsi nez dlouhodobé churaveni, na které jsou ordinovany léky pouze zmirnujici
symptomy bez nadéje na uzdraveni. 26

Recko ma dnes nezaméstnanost, kterd je dvojnasobna oproti stavu v kvétnu
2010, kdy se rozmyslelo 0 jeho vylouceni z eurozony a kdy némecka vlada byla jen
kricek od souhlasu s feckym vystoupenim namisto poruseni Maastrichtské smlouvy. 21
Znovu ale upozornuji na dulezitost poskytnout moznost ndvratu. AvSak souhlasim

s tvrzenim, Ze Recko by si 0 odchodu mélo rozhodnout samo!

2.3 Cesi euro nechtgji

Podle rozhovoru s narodnim koordinatorem zavedeni eura Oldfichem Dédkem
publikovaného dne 8. 1.2015 ministerstvem financi je proti zavedeni eura asi 70 %
obyvatel. Naopak podpora zavedeni spoleéné mény se pohybuje kolem 20 %. Dokonce
poukazuje na vétsi nespokojenost lidi s celkovym ¢lenstvim v EU. Vnimani téchto vy-

hod totiz ochabuje. 28

» SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 122-123.

2 Tamtéz, str. 131.

7 Tamtéz, str. 131.

28 ZIZKA, Jan. Rozhovor s narodnim koordinitorem zavedeni eura. Lidové noviny. 2015. ISSN 0862-5921.
[cit. 2016-11-17]. Dostupné: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/v-mediich/2015/rozhovor-s-narodnim-
koordinatorem-zavede-20161
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Nasi obcané dnes vyjadiuji jen minimalni podporu vstupu Ceské Republiky do
eurozony. Vnimaji, zZe V eurozoné doslo K nécemu, co se dd nazvat zmeénou pravidel
V pritbéhu hry. Byla opusténa zdsada, Ze kazda zemé je odpovédna za své dluhy
a ostatni ¢lenové nejsou nijak zavazani K fiskdalni pomoci. Dochazi K vytloukani klinu
klinem — zachranci si sami museji vypujcovat. (...) Predluzenost jedné zemeé donuti
vSechny ostatni jeste vice se zadluzit a vysledkem miize byt oslabeni divéryhodnosti
eura. Duveéryhodnost ztraci také Evropska centralni banka, ktera se dala dotlacit

K prislibu kupovat viadni dluhopisy nejzadluzenéjsich zemd. 29

» JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 99.
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3. Negativni dopady na zavedeni eura v CR

V nasledujici kapitole chci uvést negativni dopady, které by nas v ramci spo-
le¢né ménové unie postihly. Jednotlivé subkapitoly jsou vlastné kritické otazky, kde

se snazim vysvétlit nepfiznivé skutecnosti a tyto otazky objasnit.

3.1 Ztrata samostatné ménové politiky. Chceme, aby Brusel diktoval de-
taily nasi rozpoctové politiky?
K lepsi stabilité¢ naSich bank — viéi jejich zahrani¢nim ,,matkam® — také velkou
mirou pfispéla existence nasi samostatné mény, kdy jsme od zahrani¢i odd¢€leni plovou-

cim ménovym kurzem a mame relativné nezavislou ménovou politiku.

Akceptace spolecné ménové politiky a ztrata flexibilniho ménového kurzu by na
ceskou ekonomiku mély vyrazné negativni odezvy. Kurz mény je nejvyznamnéj$im
cenovym signalem, kterym ekonomika disponuje, aje zaroven jejim zcela zasadnim
ptizplisobovacim mechanismem. (...) Rezignace na vlastni ménovou politiku by zna-
menala, Ze urokové sazby by ndm byly stanovovany ne podle naSich potieb, ale podle
jakychsi zprimérovanych propoctt, podle hesla, ze: ,, jedna velikost padne v§em*. 30

Asi kazdy ma je§té v zivé paméti udalost z prosince 2013, kdy CNB v obavéach
z deflace cilen€ devizovymi intervencemi oslabila ¢eskou korunu. Tento krok vyvolal
v odborné vetejnosti silné kontroverze. Ja si ani po ¢asovém odstupu netroufam soudit,
zda to bylo dobré ¢i Spatné rozhodnuti. Nicméné to ted’ neni ucelem vyzkumu. DtleZité
je védomi, ze banka se muze rozhodnout jako nezavisly subjekt, a nepodléha z hlediska
spolecné ménové politiky pokynim ECB. Pravé v riznorodém hospodaiském cyklu je

tato vysada velmi zasadni.

%0 JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 99.
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3.2 Povinnost podilet se na zdchrannych mechanismech. Chceme piispivat
na dluhy jinych zemi a sami si tim zvySovat zadluZenost?

vvvvv

ska zem¢ eurozony nebude platit dluhy jiného Clena, nebo za né¢ rucit. Kdyz zemé¢ per-
manentné dostava penize z jinych zemi, tak pfirozené¢ nebude chtit tento stav sama
a dobrovolné zménit. V téchto poskytovanych zachrannych mechanismech udélala ECB

zasadni chybu.

Pripustme, Ze ostatni zemé eurozony by snad mohly Recko zvladnout. Ale co se
stane, kdyz bude takové chovani nakazlivé a Portugalsko, Spanélsko a nakonec i [tdlie
budou pozadovat, aby se s nimi jednalo podobné? S ohledem na to, Ze 40 % obyvatel
eurozony Zije NV zemich zasazenych krizi, by bylo zatiZeni pro zbyvajicich 60 % rozhodné
prilis vysoke.* 3

Némecko spolu s Nizozemim a Lucemburskem, nedobrovolné a velmi levné (za
hlavni refinanéni sazbu ECB) financuji problémové Recko, Spanélsko, Portugalsko,
Italii a Irsko. Centralni banky problémovych zemi si timto zpiisobem mohou plijcovat
prakticky bez limitu a také penize, které do systému dodava Evropska centralni banka,
se prelévaji ze severu na jih. Riziko nesou severni vétitelské zemé. Eurozona tento pro-
blém ,,hrne pied sebou* v nadé&ji, ze v budoucnu se systém podaii n€jak znovu vyrov-
nat. %

Dnes nové plati, ze po vstupu do eurozény bychom museli ptispivat do evrop-
skych ,,zachrannych* fondu, coz by minimaln¢ znamenalo uhradit 1 miliardu eur (zhru-
ba 27 miliard korun) ihned a dalsich 9 miliard eur (pfiblizn€ 243 miliard korun) pfislibit
ve form¢ zaruk. Navic se | zavazat, ze v piipadé potieby své vklady jesté navysime,

0 ¢emz bychom uz nerozhodovali my, ale ,,nezavisly odborny organ‘ k tomu zfizeny. 33

Dneska jsou na hrané bankrotu Illinois a Kalifornie, ale nikoho v USA nenapad-

ne, aby navrhl program kolektivni zachrany téchto stati. A je tomu tak pfesto, Ze oba

I SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 132.
32 JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 87.
3 Tamtéz, str. 99.
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tyto staty jsou na rozdil od evropskych stati zasazenych krizi soucasti spolecné federa-
34

ce.

Jakym pravem muzeme zadat Estonce a Slovince, aby spolufinancovali zachran-
né balicky mnohem bohat$ich Rekt? Stejné tak bychom se i my dostali do tohoto blud-
ného kruhu pijcovani a oddalovani terminti splatnosti. Pfitom podle mé, vSem musi byt
jasné, ze Recko nikdy tyto dluhy neni schopno splatit. Ale neznamena to, Ze by se ne-

mélo evropskym sousediim pomahat, kdyz maji potize! Jde o princip.

3.3 Bezprostiedni rust cenové hladiny, vnimana inflace. Chceme, byt za kazdou
cenu dal$im nesourodym prvkem Vv uZ tak heterogenni skupiné?

,,Po ménové integraci bohatsich a chudsich zemi hrozi vV chudSich zemich rychla
mzdova ndkaza, kterd je provazena vzedmutim inflace, ztratou konkurenceschopnosti,

naristem nezaméstnanosti, rustem naroki na vylohy statniho rozpoctu a bobtnanim

viddniho dluhu. *“>°

To mé za disledek masivni migraci lidi ze zemi S niz§imi mzdami do bohatSich
vyspélym zemim ajejich stdle vétsi zadluzovani, jaké mulzeme pozorovat nejen

u Recka.

Pfi nasi dosud podprimérné ekonomické urovni i cenové hlading by transforma-
ce mény nevyhnutelné vyvolala nadprimérnou inflaci a postupnou ztratu konkurence-
schopnosti. Troufam si tvrdit, Ze by nas to pfipoutalo K ,,jizni* sekci eurozony. Hetero-
genita eurozony by se nasim vstupem nezmensSila, nybrz naopak prohloubila, a dopadaly
by na nas bezprostiedné veskeré dal§i krize, kterym bude tento umély utvar

Vv nasledujicich letech vystaven.

Stanislava Janackova ve své knize Peripetie ceské ekonomiky a meny, aneb ne-

dejme si vnutit euro uvadi ze: ,,Cilem vrcholnych evropskych politikii je evropsky super-

** SINN, Hans-Werner. V pasti eura. PreloZil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 98.
» JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 49.
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stat, politicka unie, ve které by se zcela rozplynuly vsSechny narodni, kulturni
a ekonomicke rozdily clenskych zemi. Tomu je obétovana hospodarska prosperita, pro-
toze ta musi byt zaloZena na konkurenci ruznych reseni, na svobodném hledani novych
lepsich cest. V zajmu budovani politicke unie je take za kazdou cenu udrzovana pri Zivo-
te eurozona, pro kterou prinasi obyvatelstvo jiznich, ale | severnich zemi zbytecné velké
obeti. Kazda krize se vyuzivana jen K jesté vétsimu utuzeni vSe svazujici a umrtvujici

unifikace.« 3

3.4 Administrativni ndklady — informacni systémy, ceniky, daiové sys-
témy, bankovni ndklady. Kolik nas to bude stat?

Administrativni a technické naklady pfechodu na euro budou znamenat okamzité
jednorazové naklady pro ¢eskou ekonomiku a budou vylozeny v zavislosti na typu sub-
jektu v obdobi pocinajicim dva az tii roky pied zavedenim eura a koncicim piiblizné
rok po jeho zavedeni. Pro podnikatele jsou tyto vydaje pfechodu na euro vycisleny na
0,86 % HDP. Jedna se o hrubou kalkulaci nékladli na zdkladé¢ odhadli uvedenych

Vv jinych studiich zabyvajicich se vy¢islenim nakladi na zavedeni eura v dalSich statech

*® JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ceské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 96.
3 LACINA, L. Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR [online]. 2007 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.euroskop.cz/gallery/2/850studie_vlivu_zavedeni_eura_v_cr_na_ekonomiku.pdf

25



4. Spojené staty evropské?

Spojené staty evropské, pokud by n¢kdy mély vzniknout, nesmi existovat jako
unie, ktera ruci za clenské staty. Dokonce musi platit princip vlastni zodpovédnosti, jak
je tomu ve vétSing federaci ve svéte, které se pravem nazyvaji ,,spolkovy stat* nebo ,,fe-

derace®. %8

Euro by nés mélo sjednotit. Pro¢ mam ale pocit, Ze momentaln¢ spisSe rozdéluje?
Na bohaté a chudé, na zapad a vychod, na dluzniky a vétitele. Vychodoevropské zemé
nechtéji K soucasnému euru pristoupit diive, nez se vyiesi vnitini pnuti v eurozoné. Pred
vstupem do spole¢né ménové unie je potieba, abychom dokazali nase ekonomiky dosta-
ten¢ sblizit. At uz z hlediska vyspé€losti, hospodatrského cyklu nebo z hlediska zdravé

sounalezitosti.

Po ptekonani soucasné krize prostiednictvim ¢astecného oddluZeni a vystoupeni
Z eurozOny se museji pravidla fungovani celého Eurosystému radikaln€ zménit. Co se
ty¢e ECB, lze podle Hans-Wernera Sinna shrnout konkrétni pozadavky shrnout do tii
bodu:

J Prvni je zménit hlasovaci pravidla. Mimotadné dilezité je prerozdélit hla-
sovaci prava v Radé ECB podle velikosti zem& Neni moZzné, aby
V instituci, ktera rozhoduje 0 obrovskych tvérovych programech a potud
disponuje s danovymi prostiedky solidnich zemi, platil princip: kazda ze-
mé ma jeden hlas. Naopak hlasy zemi se musi vazit podle poctu obyvatel,
podle jejich HDP nebo podle vyse jejich ruceni.

. Druhy je neprovozovat zadné skryté financovani statu. Zasadni reformni
pozadavek vici Eurosystému je, Ze ECB nesmi nakupovat zadné dluhopisy
vydané staty a nesmi ani takové nakupy oznéamit, protoze to tlaci finan¢ni
naklady dluznikd uméle dolt a podnécuje zemé K dal§imu zadluZovani.
Nadmérnému zadluZovéani vyvolavajicimu inflaci, kterd zbavuje staty je-
jich konkurenceschopnosti a vede k masové nezaméstnanosti, se lze vy-
hnout, jen kdyZ znovu pfipustime, aby kapitalové trhy plsobily jako kon-

trolni instance proti excesivnimu zadluZovani. To je vSak mozné jen tehdy,

® SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 158
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kdyz nesou dusledky svych chybnych alokacnich rozhodnuti samotni in-
vestofi.

J Tteti je ztizeni piistupu K narodnim rotackam penéz. Euro muze byt stabil-
ni, jen kdyz se zem¢ museji zadluZzovat ve mén¢, kterou samy nemohou
tisknout. Nemuize byt stabilni, kdyz klub dluzniki ma plnou a neomezenou

moc nad tiskem penéz. %

Diky programu Erasmu a jinym Skolnim vyménam a pobytim jsem mohla po-
znat skvélé kamarady z cizich zemi. Globalizace nam umozZnuje jednoduse cestovat
a jezdit se navstévovat. Dobré vztahy se sousedy, mir @ moznost pteshrani¢ni spolupra-
ce jsou vymozenosti, kterych si nesmirné vazim. A vzdycky tomu u nas tak nebylo!
Sjednocena Evropa je cilem, za ktery ma smysl bojovat. Musime ale zamezit véénym
sporim mezi evropskymi narody. Takové spory urCité vzniknou, kdyZ se mezi nimi

vytvoti dluznické vztahy.

,Nedovolme proto, aby skvely projekt hospodariského propojeni Evropy spolec-

nym trhem byl znehodnocen usilim 0 nadvladu statu nad trhem a nadvladu politiky nad

ekonomikou. %°

** SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 138-142
40 JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ¢eské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 94
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Prakticka cast
5. Rozhovor s Vaclavem Klausem

Rozhodla jsem se poslat e-mail do Institutu Vaclava Klause s dotazem, zda by
mi byl byvaly pan prezident ochotny zodpovédét ne¢kolik otazek. Dostalo se mi milé
vet otdzek, na které pan profesor odpovida. Vazim si ho jako odbornika ekonoma, ktery
jakozto byvaly prezident zna velmi dobfe pozici Ceské republiky. Publikoval nékolik

odbornych knizek a problematikou ptijeti eura se zabyva dlouhodobé.

Jednotlivé subkapitoly tvoii mé otazky. Na jeho odpovédi jeste nasledné reaguji

j& svym komentaiem.

5.1 Cim V soucasnosti prochazi eurozéna? Co je pti¢inou tohoto stavu?

Vaclav Klaus (dale jen V. K.): Eurozona prochazi krizi, ktera je nevyhnutelnym
disledkem systémové vratkosti evropského ménového usporadani. Byt se na ni
Vv poslednim roce pozapomnélo, krize pokracuje, napt. aktualni potize némecké Deut-
sche Bank jsou jejim dal$im pravodnim jevem.

Pricinou krize je vrozeny defekt viceliroviiové ekonomické asymetri¢nosti
a nesladénosti jednotlivych ¢lenskych zemi eurozony na strané jedné a enormni snaha
evropskych politikd dospét za pouziti evropské mény k urychlenému politickému sjed-

noceni kontinentu na strané druhé.

. Pan prezident mluvi 0 souc¢asnych problémech nejveétsi némecké a ctvrté
nejveétsi evropské banky Deutsche Bank. ,,Na viné jsou skandaly
s manipulacemi se sazbami ¢i pranim Spinavych penéz V Rusku, které re-
putaci banky zaslapaly do zemé. N poslednim roce je to pak nedavny krok
amerického ministerstva spravedInosti, které chce po bance zaplatit 14 mi-

liard dolaru za urovnani obvineni kolem prodeje hypotecnich cennych pa-
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pirii pred financni krizi.“** Tolik penéz ale pry banka nema. Panuji tedy

obavy investor z nedostatku kapitadlu a jeho mozného navySovani, coz
povede k fedéni podilt investord. Doslo zde K vyraznému poklesu ceny
akcii (za zafi a fijen 2016 0 20 %).

o V odpovédi na tuto otazku se zcela shodujeme. Zavadéni spole¢né mény
nevede ke konvergenci Clenskych ekonomik, jak se ncktefi zakladatelé
domnivali. Ve skutecnosti se stal opak. Rozdily mezi silnymi a perifernimi
ekonomikami se prohloubily. Stejna ménova politika nevyhovovala hos-

podafsky rozdilnym ¢lenim ménového klubu.

5.2 Pro¢ CR jesté nepfistoupila ke spoleéné méné? Co je pro nas nejvetsi

piekazkou?

V. K.: Protoze pro takovy krok u nas neexistuje politickd podpora, politicka sho-
da. Davno pry¢ jsou Casy, kdy n¢kdejsi premiér Paroubek vyhlasoval, Zze prosadi euro
do dvou tii let. Mohl si to tehdy dovolit, protoze pro velkou ¢ast ob¢anti bylo euro jen
symbolem pfislusnosti ke klubu bohatych, k velkému zapadnimu svétu. Malokdo si
uvédomoval, Ze euro ma své klady, ale také mnoho rizik a zaport. Dnes uZ ale kazdy vi,
Ze S eurem jsou spojeny ohromné vynucené transfery, ze zemé eurozony ztratily zasadni
nastroj suverénni politiky, Ze euro je kiehké a zmita se Vv krizich. V takové chvili by
bylo politickou sebevrazdou chtit ¢eské vetejnosti vnutit euro silou. A to si vSechny
politické sily uvédomuji. | ty, které by U nas rady euro vidély, jsou opatrné a nechtéji

riskovat nevoli svych voli¢skych skupin.

o Kdyz se v roce 2013 hnuti ANO, v ¢ele s Andrejem Babisem, stalo druhou
nejsilngjsi stranou, bylo zavedeni eura jednou z jeho priorit. Dnes kdyz
slySime Andreje BabiSe vyjadiovat se K otazce pfijeti eura, je mnohem

opatrn€j$i. SpiSe tika, ze pfijeti eura neni cilem soucasné vladni koalice

* HORACEK, F. Deutsche Bank je na kolenou [online]. 2016 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:

http://ekonomika.idnes.cz/akcie-deutsche-bank-jsou-rekordne-nizko-fc4-/eko-
zahranicni.aspx?c=A160930_ 125658 ekonomika_fih
29



nebo, Ze 0 piijeti eura by si lidé méli rozhodnout samy v referendu. * Ke
strategii pfijeti eura se dive klonila i vlada Bohuslava Sobotky, ale jak pi-
Se pan prezident vyse, politici nechtéji davat v sazku neptizen svych voli-
¢u. Proto od tohoto tématu prozatim odstupuji. Sama jsem zvédava, jak se

situace bude dale vyvijet.

5.3 ECB stéle financuje enormné zadluzené Recko. Jak bude tyto dluhy
splacet? Souhlasite s timto postupem? Jak by méla podle Vas ECB

jednat?

V. K.: Ptjéky smétujici Recku jsou explicitni i neexplicitni. Nejde jen 0 nakup
feckého dluhu ze strany ECB, ale rovnéz 0 explicitni ptjcky ze zachrannych balick,
odpousténi dluhu, a rovnéz vyznamna ¢ast finanéni pomoci smétuje skrze ECB a jeji
platebni systém TARGET®, Piimym financovanim vlad ze strany ECB doSlo
K poruseni jednoho znedulezitéjSich pravidel povalecné meénové politiky, ale

I k poruseni jednoho z klicovych pravidel eurozony samotné — tedy zakazu platit dluh

jiného ¢lena eurozony nebo za néj rucit.

Je evidentni, e Recko své obrovské dluhy nikdy nesplati a splatit nemtize. Re-
Seni pro Recko neni dalsi finanéni pomoc. Recko navzdory bezprecedentni pomoci je
nadale zemé S nejvétsim poklesem HDP a nejvyssi mirou nezaméstnanosti mezi v§emi
zemémi EU. Je tfeba odstranit skute€nou pfic¢inu problému — opustit eurozénu (piijeti
eura bylo pfijetim neadekvatnich ekonomickych parametri — silny ménovy kurs a ptilis
nizké trokové sazby) a poté je mozné vyjednat odpusténi znacné Casti dluhu. Jiné feSeni
neexistuje. VSe ostatni je jen oddalovani problému. Toto feSeni ale nespociva jen na

ECB, ale dominantné¢ na bruselskych elitach.

2 Ceska televize [online]. 2015 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://www.ceskatelevize.cz/ct24/domaci/1532640-babis-k-prijeti-eura-se-cesi-meli-vyjadrit-v-
referendu
** TARGET je eurovy platebni systém provozovany centralnimi bankami eurozény. SlouZi pro provadéni
ménové politiky, pro mezibankovni operace a vyporadani hotovostnich c¢asti obchodl s cennymi papiry.
Vyhodou je jeho rychlost. K zi¢tovani plateb dochazi béhem nékolika malo minut.
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e Pljcky explicitni jsou pljcky viditelné, pfimé. Jedna se tedy prevazné
0 poskytnuti finan¢nich prostiedkti z riiznych zachrannych balickt
a odpousténi dluhi. Pajcky neexplicitni jsou pljcky neviditelné, nepfimé.
V tom ptipadé¢ mluvime 0 ndkupech feckych dluhopisti a ptijcovani pencéz
s velmi vyhodnym urokem. Pravé klauzule ,,No Bailout* méla chranit eu-
rozoénu proti tzv. ,,Cernym pasazérum*. Jeji znéni vSak staty porusily.

e Vystoupeni Recka z eurozony povazuji za velmi razantni krok. Je potieba,
aby se vyfesili pficiny krize, aby se podobna situace znovu n¢kde neopa-
kovala. Nalévani dal§ich finanénich prostiedkii do Recké ekonomiky neni
feSeni. Uz tak svij dluh snejvétsi pravdépodobnosti nikdy nesplati
adoplaci na to dafiovi poplatnici eurozény. Recko se musi postavit na
vlastni nohy, pfijmout zodpovédnost za hospodareni statu a snazit se byt
sobéstaéné a nezavislé na pomoci ostatnich. Pravé devalvaci drachmy by
se zlepsila konkurenceschopnost zemé. Vyrobky dané zemé by byly ve
srovnani se zahrani¢nimi produkty levnéj$i, coz by znamenalo, Ze se zvysi

poptavka.

5.4 Je eurozdna souroda oblast? Je mozné, aby vznikly spojené staty ev-

ropské, kde bude jednotna ména euro?

V. K.: Neni. Viibec neni. Rozdily mezi Némeckem a kuptikladu Reckem nebo
Portugalskem jsou ohromné. Némecku ména vii¢i marce ponékud podhodnocené vyho-
vuje, protoze podporuje jeho export, pro vétSinu ostatnich zemi je ale euro nadhodnoce-
no a ony (nebo spiSe trhy) nemohou reagovat na pokles poptavky po svych vyrobcich
zlevnénim, tedy devalvaci, nebo prosté poklesem kursu. Ano, tyto rozdily jsou fesitelné,
pokud vsechny clenské zemé eurozony piipravite 0 zbytky suverenity a donutite je
Kk finan¢nim transfertim, které by tyto rozdily kompenzovaly. Transfery vsak nefesi pod-
statu téchto rozdill, proto je spiSe konzervuji a tak museji pokraCovat vlastné¢ doneko-
necna. A K tomu potiebujete centralni moc. Tedy vlastné néco jako ony spojené staty
evropské. Jenze K tomu, aby takovy utvar byl demokraticky, musel by existovat evrop-

sky politicky lid. Ten neexistuje a ani nevznika. A proto zbyva jedind sila, schopna ta-
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kovy projekt protlacit a udrzovat: nasilny centralismus, byrokraticka unifikace, konec

demokracie.

e M¢énova politika nemize dlouhodobé fungovat, pokud nerespektuje eko-
nomické zékonitosti. Je to béh na dlouhou trat’. Méli bychom postupovat
postupné. Tedy nejprve se snazit sjednotit urovné¢ ekonomik, hospodaisky
cyklus a potom muze nasledovat dal$i integrace, at’ uZ ménova nebo poli-
tickd. Jednotny ménovy systém obdobny dolaru miizeme mit teprve tehdy,
az Evropa dospéje srovnatelné statnosti jako USA.

e V praxi, popisuje spojené staty evropské Hans-Werner Sinn takto: ,.zna-
menalo by to vytvoreni nové urovné stdtu se skutecnou evropskou viadou,
S podstatné vyssim rozpoctem a vilastnimi danémi, ktera by byla kontrolo-
vana parlamentem S pomeérnym zastoupenim vsech zemi V Evropé. Jednalo
by se o centrdlu moci, ktera uz nezna oddélené armady. K tomu by existo-
val dvoukomorovy systém, jak to navrhoval Joschka F. isher™, tj. parlament
a sendt. Hezka vize, ktera by mohla fungovat. Ale tento stdat se musi také
zalozit. A pravé tady vidim klicovy problém. Nepovazuji za obhajitelné
rozbéhnout obrovské zachranné akce a systémy transferii, aniz by predtim
byl vsemi clenskymi staty podepsan jisty typ vzdjemné pojistné dohody,
ktera zalozi federdlni stat, sjednoti evropské armddy azbavi je ndrodni

kontroly. “ %

5.5 Kdo by m¢l 0 naSem vstupu do eurozéony rozhodnout? Dojde k tomu?

Mate n¢jaky tip kdy?

V. K.: Podle platnych zakonii budou 0 naSem vstupu rozhodovat politici doma, ti
evropsti de facto nikoli, ti nas totiz do eurozony radi pfijmou za vSech okolnosti. Pfimy

souhlas vetejnosti V podobé referenda politici nepotiebuji, ale zni-li vase otazka ,,kdo by

* Joschka Fisher je byvaly némecky vicepremiér a ministr zahranici. Po dlouha léta byl vedouci postavou
némecké strany Zelenych a nejpopularnéjsim némeckym politikem.
* SINN, Hans-Werner. V pasti eura. Prelozil Karel DYBA. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultu-
ry (CDK), 2016. ISBN 978-80-7325-394-3. Str. 153.
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mél“ rozhodnout, pak jsem piesvédcen 0 tom, ze rozhodnuti 0 piijeti, ¢i nepfijeti eura je
natolik zasadni, Ze by si jej méla politickd reprezentace nechat potvrdit ¢i zamitnout

obcany piimo.

V soucasnosti nevidim na Ceské politické scéné nikoho, kdo by se do projektu
spole¢né evropské mény néjak intenzivné ,.hrnul“. Netroufdm si odhadovat, zda ke
vstupu do eurozony nakonec dojde, ¢i nikoli, pfipadné kdy se tak stane. Snad jen provo-
kativné mohu dodat, ze véfim, ze projekt eura piestane existovat diiv, nez se U nas stih-

ne jakkoli rozhodnout 0 naSem zapojeni se do ng;.

e Smlouvy ndm na jednu stranu nestanovuji Zadny pevny ¢asovy limit, na
druhou ale jsme se pii vstupu do EU zavazali K podpofe spole¢né ménové
unie. Asi vSichni se shodneme, Ze 0 této otazce bychom si méli rozhodnout
my sami, ob&ané. Svédsko je v podobné situaci jako my. Také vyjednanou
vyjimku nema, a piesto se ve Svédsku eurem neplati. Probéhlo zde refe-
rendum, kde se lidé vyjadfili proti zavedeni eura. Svédsko své zavazky
zkratka ignoruje.

e Zavedeni eura obecné neni $patné. Ale momentalné bych to nepovazovala
za spravnou volbu. Ceska republika by méla do eurozény vstoupit, az se
vyfesi soucasné problémy a az vsichni budou schopni dodrzovat pravidla,

ktera si jasné€ stanovime. A to jesté néjakou dobu potrva.

5.6 Cim si vysvétlujete, Ze je 70 % obyvatelstva proti zavedeni eura? Za-

timco pro se vyslovilo 20 % populace?

V. K.: Lidé uz neberou euro jako symbol bezstarostného blahobytu, ale jako
konkrétni hmatatelny projekt se svymi disledky, riziky, ndklady. Lidé pozoruji otfesy,
kterymi eurozona a jeji prerozdélovaci politika prochazi. A jsou spokojeni s korunou,
ktera je pro n¢ naopak symbolem nezavislosti, samostatnosti, narodni hrdosti. A néktefi

i védi, ze dokud budeme mit korunu, ma nase hospodaiska politika k dispozici velmi
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dilezity nastroj. A ze pokud bychom 0 ni pfisli, staneme se hfickou Vv rukou cizich za-

jmovych sil.

e Je to piesné tak. Poté, co lidé vidéli, co se stalo po zavedeni eura v Recku,
pfestali mit 0 euro z4jem. UZ neni brano jako vysadni ména. Nikdo z nas
piece nechce doplacet na dluhy ostatnich stati, které si vétSinou zavinily
samy. Doba se zrychluje a Evropa se méni. Vzajemna propojenost je ale
potieba, pomaha obchodu — exportu i importu. Zavedeni spole¢né mény
ma smysl, pouze pokud kazdy spolupracuje rad, protoze z toho ma n¢jaky

prospéch.

5.7 Jaky by mél podle Vas vstup do eurozony dopad na nezaméstnanost?

V. K.: Klicovy faktor efektivniho fungovani ménové oblasti je mobilita vyrob-
nich faktort, zejména mobilita prace. Tato mobilita miiZe v pfipad€ negativniho Soku do
ekonomiky nahradit variabilitu ménového kursu. Data ukazuji, Zze naSe mobilita prace
do jinych &lenskych zemi Unie je historicky velmi nizka, nizkd je i uvnitt samotné CR.
K tomu se pfidava tfada rigidit a regulaci, které na nasem trhu prace ptetrvavaji. Pravé
situace, kdy by doslo k podobnému negativnimu Soku, jako tomu bylo v roce 2009,
bych se obaval. Ptiklad této krize dostate¢né prokazal, Ze mé€novy kurs ¢aste¢né dopad
tohoto Soku absorboval a zmirnil jeho dopady do realné ekonomiky — tedy do HDP

i nezaméstnanosti.

e Touto oblasti jsem se v teoretické Casti nezabyvala. Objevuje se mnoho ar-
gumentd, ze praveé zavedeni eura povede K snizeni nezaméstnanosti. Proto
mé na to zajimal nazor pana prezidenta. Cesko se spoleéné s Némeckem
V soucasnosti fadi mezi zeme¢ S nejnizs§i nezaméestnanosti v celé EU. Bavi-

me se 0 hodnoté asi 4,1 %, zatimco Recko a Spanélsko vykazuje podil ne-
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zameéstnanych asi 20 %, V Recku je nezaméstnany kazdy ctvrty obcan.
Volny pohyb osob je jednou ze zdkladnich svobod garantovanych
Smlouvou o Evropské unii, je to obrovska vyhoda. Pfinos, ve snizeni ne-
zaméstnanosti po vstupu do Evropské unie, je pro mé tedy ziejmy,

u vstupu do eurozony ale bohuzel ne.

European Union Unemployment Rates
December 2015

seasonally adjusted
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Obr. 3 Srovnani miry nezaméstnanosti eurozony, Evropské unie a jednotlivych

stati.*’

e V grafu nelze ptehlédnout obrovské rozdily mezi jednotlivymi staty. EU
ma pramérnou nezaméstnanost V prosinci 2015 asi 9,0 %. Eurozona

VvV témZe obdobi vykazuje miru nezaméstnanosti 10,4 %.

*® Eurostat. Mira nezaméstnanosti [online]. 2016 [cit. 2016-11-17]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teilm020&tableSelection=
1&plugin=1
" Barbara Ruszel. EU AND EURO AREA UNEMPLOYMENT RATE [online]. 2015 [cit. 2016-11-18]. Dostup-
né z: https://www.novascotia.ca/finance/statistics/news.asp?id=11542. Zdroj: Eurostat
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5.8 Je 0 Vias znamo, Ze jste euroskeptik. Co by se muselo zménit, abyste

se stal pfiznivcem zavedeni eura?

V. K.: Zadnou smysluplnou skupinu stati nebo oblast, kterd by splitovala pied-
poklady optimalni ménové oblasti ajiz by Ceskd republika méla byt soudasti
a presvédcila mne tak zménit ndzor na euro, nevidim. Ostatn¢é takovou oblasti nebylo
ani Ceskoslovensko, jehoZ politické rozd&leni spole¢na ménova unie piezila jen 0 Sest
tydnt ato byla vzajemna mira sounalezitosti a konvergence v fad¢ kli¢ovych ekono-
mickych parametri, nekonecné¢ vysS$i nez je tomu dnes napiiklad mezi Krétou

a Severnim Porynim-Vestfalskem.

e Zkusim na tuto otazku odpoveédét sama sobé€. Nejsem odpirkyni spole¢né
meénové unie V Evropé, pravé naopak, méli bychom o ni usilovat. Podmin-
kou je, Ze to musi byt vyhodné pro vSechny zucastnéné strany. Kazda ze-
mé by méla mit pravo do takové unie vstoupit, a taky z ni vystoupit. Ne-
moznost vystoupeni nuti zemé V krizi se stale zadluzovat a vyspélé zemé
hradit tyto dluhy. Tim v podstaté minim zavedeni jasné¢ danych pravidel,
jak pro vstup do eurozony, tak ipro jejich vystoupeni. Az eurozdna
prestane byt ,,vézenim* a zacne byt ,,lukrativni zalezitosti“, kterd povede

k posileni vzajemnych vztaht, budu si piat do takové unie vstoupit.

5.9 Co by mél byt aktualni cil Ceské republiky? Kam by méla smétovat?

V. K.: Méte-li na mysli pfijimani eura, pak jsem pfesvédéen o tom, ze Ceska re-
publika by méla mit sva vlastni kritéria, na zakladé kterych se bude schopna rozhod-
nout, zda do jakékoli ménové zony vstupovat, ¢i nikoli. Vzdy fikavam, Ze nas nemaji
zajimat kritéria maastrichtskd, Ze mame mit kritéria sva vlastni, ¢eskolipskd nebo mla-

doboleslavska, ktera by nam umoznila fici, jestli pfijeti eura néco pfinese nam.

Mame se proto ptat zda:
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- uspéla do dnesniho dne spole¢na evropska ména? Ne ve smyslu toho, zda pre-

trvava, ale zda ¢lenskym zemim ekonomicky prospéla?

- je konvergence Ceské ekonomiky s ekonomikou eurozény dostatecné vysoka,
ato zejména z hlediska konvergence fady ekonomickych parametrii, primarn¢ parame-

tri cenovych a mzdovych?

- pfejeme si, aby meénova unie pied sebou tlacila (¢i dokonce urychlovala) dalsi

integracni procesy ¢i nikoli?

e Nakonec nam (mi) Véaclav Klaus poklada tii otazky:
- Neuspéla, spiSe, rozdily mezi staty jeSt€ prohloubila. Chudé zemé nuti

se zadluzovat a bohatym brani k vétSimu hospodaiskému ristu.

-, Analyzy sladénosti ceské ekonomiky S eurozonou, které pravidelné
provadi Ceskd narodni banka, stale ukazuji, Ze bychom se stali jen dal-
Sim heterogennim prvkem V jiZ tak heterogenni ménové unii. NaSe rela-
tivni ekonomicka uroven (HDP na hlavu V parité kupni sily) od roku
2010 stagnuje na 75 % prumérné urovné dnesnich zemi eurozony. Nase
relativni cenova hladina dosahuje 71 % jejich priimérné urovneé. “ * Co
se ty¢e cenové hladiny, Ceskou republiku fadime na pozici Sesté nej-
levnéjsi zemé EU. Po vstupu do eurozony by kurz mény byl nevratné
zafixovan, takze nartist nasi relativni cenové hladiny by v nasi ekono-
mice zpusobil nadprimérnou inflaci. Bylo by pak velkou vyzvou dosa-
hovat tak rychlého ristu produktivity, abychom kvili nadpramérné in-

flaci neztratili v ramci eurozony konkurenceschopnost.

- Podle mého nazoru bychom 0 tuto ménovou integraci méli usilovat, ne
vSak nasilné€. Politika nemuze zvitézit nad ekonomikou, to vidime
v ptipadé Recka. Je potieba, abychom chtéli vzajemné spolupracovat ku

prospéchu vsech a pravidla, na kterych se domluvime dodrZzovat. Potom

8 JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ceské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 98.
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ma euro budoucnost. K zavedeni by nemél nikdo nikoho nutit, protoze

potom tato myslenka lepsi vzajemné spoluprace ztraci smysl.
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6. Zavér

Snad se mi vtéto praci podafilo ¢tenaiim srozumitelné predat informace
0 negativnich dopadech zavedeni eura v Ceské republice. Dosavadni vyvoj eurozony
neprokazal, ze by euro pfineslo zuCastnénym zemim rychlejsi rist a vétsi hospodatskou
prosperitu. V tomto sméru se velka ofekavani, ktera byla s eurem spojend, nenaplnila.
Shora organizovana harmonizace nedokazala nastartovat ¢i nahradit pfirozené vzajemné
slad'ovani ekonomik eurozony — a také predpoklad 0 konvergencnim piinosu spolecné
mény se nenaplnil. Nedoslo k dostateéné konvergenci temp rastu, ani inflace. Dosazeni

tzv. optimalni ménové oblasti zatim zistava v nedohlednu.

Ceska republika by si méla zejména viimat toho, jak je V eurozéné postupné
opousténo jedno pravidlo za druhym. Z naseho hlediska jde 0 zménu pravidel v prib&hu
hry, zménu, na kterou nemame zadny vliv. Utvar, do kterého jsme se v roce 2004 zava-
zali vstoupit, rozhodné neni identicky S eurozonou, tak jak funguje dnes. Eurozona své

puvodni zavazky porusuje.

Zakladni problém eurozony spoc¢iva V jeji pfilisné heterogenité. Vstupem dalSich
zemi by se heterogenita eurozony jen posilila. Je naprosto ziejmé, Ze Bulharsko netvofi
optimalni ménovou oblast S Lucemburskem. Na rozdil od statii v USA. Varianta udrzeni
a rozsifovani eurozony at’ to stoji, co to stoji, je dle mého nazoru Spatnd. Zemé jizniho
ktidla ztraci konkurenceschopnost a jsou velice zadluZené. Doplaci na to danovy po-

platnici statl eurozony.

,, Udrzovani eurozony V jejim soucasném sloZeni za kazdou cenu, zapada do
ramce dlouhodobého projektu evropskych integracnich ,elit’, které se po léta snazi zne-
uzit kazdé krize K dalsimu utuzeni integrace. Jsou jim lhostejné naklady, které to s sebou
nese. Evropsti viidci dnes vidi Feseni V rychlejsim postupu K fiskalni a politické unii.
Nehovori vsak 0 tom, Ze nevyhnutelnym nakladem umeélého udrzovani eurozony bude
brzdéni hospoddiského ristu.“*® Cim déle se tato politika pokousi ignorovat ekono-

mické zakony, tim vice za to zaplati budouci generace.

49 JANACKOVA, Stanislava. Peripetie ceské ekonomiky a mény, aneb nedejme si vnutit euro. Praha: Insti-
tut Vaclava Klause, 2014. Publikace (Institut Vaclava Klause). ISBN 978-80-87806-07-4. Str. 88.
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Reseni krize nespo¢iva v zachrannych fondech, ptijéovani nebo tisku dalsich pe-
néz. Eurozéna by méla prestat byt pro stity vézenim. Je potieba stanovit jasné¢ dana

pravidla pro vstup, tak pro odchod z eurozony a tyto pravidla dodrzovat.

Cilem této prace bylo prezentovat na fakt, ze v soucasnosti nds koruna chrani
a pfijmout euro by z nasi strany nevyhodné. Krize, kterou eurozéna prochazi, ¢esky
finan¢ni trh nezasahla, protoze je od zahrani¢i oddélena ménovym kurzem. Dulezité je,
abychom se diky existenci vlastni mény co nejvice vyhnuli vysokym nékladim ozdrav-
nych opatieni. Lid¢é pfestavaji povazovat pfistoupeni ke spole¢né ménové unii za vy-
hodné. Ano, opravnéné. Je potieba, aby se eurozoéna stala zase lukrativni zaleZzitosti.
Eurozénu je tieba reformovat, aby byla atraktivni pro staty vychodni a severni Evropy.
A tieba také ipro Britanii a Dansko. Je dilezité se zuplynulych udalosti poudit

a vytvaret eurozonu novou a silnou.

Z odpovédi Vaclava Klause mizeme vycitit jeho negativni postoj k eurozoné.
Nemysli si, ze Evropskd unie je vhodna oblast pro zavedeni spole¢né¢ mény. Ano,
v mnoha vécech S nim souhlasim. Je vSak dulezité taky vnimat zmény, které v eurozoéné
mohou nastat. Na druhou stranu nesmime byt nasi vlastni ménou zaslepeni, tak jako

jsou bruselsti Gifednici posedli eurem.

Toto téma muzeme zkoumat bez pfestani a neustale prohlubovat. Ekonomicka
situace se totiz stale vyviji a stale vyvijet bude. Na tyto zmény je potieba reagovat. Pro-
to bych si ptala, abychom ,,neusnuli na vavtinech®. Uvédomuyji si, jak moc miZe spo-
le€na ména pomoci sladénym statiim zlepSit obchodni transakce. Urcité by bylo také
zajimavé srovnani zastanct eura aodpirci eura. Mam na mysli tfeba rozhovor
S narodnim koordinatorem pro zavedeni eura prof. Oldfichem Dédkem. Nechci, aby
prace vyznéla jednostranné, ale momentalné je ponechani vlastni mény nejlepSim roz-

hodnutim.

Prace ma v ramci vetejného ndzoru obyvatelstva piesah do véd jako je sociolo-
gie nebo psychologie. Velmi piinosné by mohlo byt dotaznikové Setfeni, jak moc je pro
lidi tato otazka ditilezitd. Co povazuji za nejvetsi pozitiva a co za negativa spoleéné me-
ny — je dulezité stejné prosazovat ob¢ strany mince. V tomto sméru je potieba provadét

osvétu a lidem nabizet pravdivé nezkreslené informace.
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7. Resumé

Bakalarska nese nazev: Analyza negativnich dopadii zavedeni eura v Ceské re-
publice. Zavedeni eura ma ve spolecnosti mnoho zastancti i odpurcti. Jelikoz se Ceska
média zabyvaji zejména piinosy, které po vstupu do eurozdny nastanou, ja jsem se roz-

hodla prezentovat zapory.
Prace je rozdélena na dvé ¢asti. Teoretickou a praktickou.

V teoretické Casti se nejprve zabyvam Maastrichtskymi kritérii, jejichz plnéni by
m¢élo podminiovat vstup dané zemé do eurozony. Upozoriiuji na jejich porusovani. Kdy-
by byla Maastrichtska kritéria dodrzovana, nemohly by do spole¢né ménové unie
vstoupit zemé, které nyni brzdi hospodaisky rist eurozony. Stale dochazi K porusovani

klauzule o vzajemné hospodaiské pomoci — No Bailout.

Druha kapitola se vénuje souc¢asné ekonomické situaci. Eurozona prochazi krizi.
Ptic¢ina krize spociva v pftilisné heterogenité ¢lenskych zemi - jako jsou rozdilné hospo-
daiské cykly nebo dluhova zadluzenost jednotlivych zemi. V souvislosti s krizi slySime
nejéastdji 0 Recku — neni schopné splacet své dluhy. Ostatni ¢lenové eurozony Recko
stale financuji, respektive jejich danovy poplatnici. V praci uvadim model ,,dychajiciho
eura®, se kterym ptichazi Hanz Werner Sinn ve své knize V pasti eura. Jedna se o sou-
pis jasné danych pravidel, jak pro vstup do eurozony, tak pro odchod. Eurozoéna se stala
vézenim, ze kterého neni uniku. Pro vSechny clenské zemé by bylo totiz lepsi, kdyby
Recko vystoupilo a mohlo devalvovat svou pivodni ménu, a tim se stalo konkurence-

schopné.

Jednotlivé negativni dopady rozebirdm ve tieti kapitole. Jedna se pievazné o:
ztratu samostatné meénové politiky, povinnost podilet se na zachrannych mechanismech,

bezprostiedni rist cenové hladiny a vnimané inflace, administrativni naklady.

V dalsi kapitole prezentuji myslenku spojenych sttt evropskych. Kdyby takové
staty vznikly, musely by byt zaloZeny, stejné jako USA, na principu federace, kde kazda
zemé nese odpoveédnost sama za sebe. Toto uskupeni mize vzniknout pouze tehdy, po-
kud se nam podafii jednotlivé ekonomiky dostatecné sjednotit. Tedy urcité ne neptiroze-

nym piidruzovanim dalSich statti nebo nucenym clenstvim. Eurozona musi projit refor-
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mami, aby se zase stala lukrativni zalezitosti. Abychom usilovali 0 to byt jeji soucasti.
Musi piinaset uzitek vSem zGc¢astnénym zemim a lidem, jen tak dojde k jednodussimu

a vyhodnéjsimu obchodovani.

Prakticka cast se sklada z 9 otazek, které jsem poslala do Institutu Vaclava Klau-
se. Na tyto otazky mi pan prezident posila svou odpovéd’. Nasledné na jeho odpovéedi

jesté analyzuji nebo sama komentuji.

Lze tici, ze pan profesor Klaus podtrhuje zavéry z predeslych ¢asti. Jasné se vy-
slovuje pro zachovani koruny. Nevidi divod K ptechodu na spole¢nou ménu V tak raz-
norodé skupiné jako je Evropska unie. Korunu dokonce prezentuje jako vyznamné pri-

vilegium, které nés v soucasnosti chrani ménovym kurzem.

Je dilezité piedavat lidem nezkreslené informace. Zavedeni eura ma samoziej-
mé vyhody i nevyhody. Dulezité je stejné prezentovat obé strany mince. V soucasné
chvili euro pouze brani hospodafskému ristu. Oteviraji se tak pomysiné nizky mezi
severem a jihem. Lidi délime na dluzniky a vétitele. Euro momentalné spise rozdéluje,
nez sjednocuje. Proto povazuji za rozumné ke spolecné ménové unii nepfistupovat. Za-
roven ale povazuji za dilezité o silnou a prosperujici eurozénu usilovat. Pokud se eu-
rozona dokaze reformovat a stane se zase vyhodnou pro vSechny, bude mit smysl do

takového spolecenstvi vstoupit.
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Summary

This bachelor’s thesis is entitled: The Analysis of negative effects of the intro-
duction of euro in the Czech Republic. The introduction has many supporters as well as
opponents. Due to the fact that Czech media deal mainly with benefits, which follow

after the entry into the Eurozone, | have decided to present the negatives.
The thesis is divided into two parts: the theoretical and the practical part.

The theoretical part deals with Maastricht criteria, which are the conditions for
the entry of certain state into the Eurozone. | point out the violation of these criteria. If
the Maastricht criteria had been obeyed, the countries which now slow down the eco-
nomic growth of Eurozone would have not been allowed to enter the common currency

union. The clause about collective economic help is still violated- No Bailout.

Second chapter deals with the current economic situation. The Eurozone is going
through a crisis. The reason of the crisis is in large heterogeneity of its members — such
as different economic cycles or different indebtedness of particular states. In this con-
text is often mentioned Greece. This state is not able to repay its debts. Other members
of the Eurozone finance Greece, mainly its taxpayers. The bachelor’s thesis deals with
‘breath euro model’, which is introduced in the book The Euro Trap by Werner Sinn.
The breath euro model concerns clearly given provisions for the entry into the Eurozone
as well as for the exit from the Eurozone. The Eurozone became a prison, from which is
no escape. The Greece's exit from the Eurozone and devaluation of its former currency,

so that Greece becomes competitive, would be better for all members of the Eurozone.

The negative impacts are discussed individually in the third chapter. The issues
are: the loss of independent monetary policy, the obligation to take part in rescue me-

chanisms, direct growth of price and inflation and administrative expenses.

In the next chapter is presented the idea of the United European states. If these
States came into existence, they would have been formed on the principle of the federa-
tion as the United Sates, where every state is responsible for itself. This union would be
possible only when the economies of its states were sufficiently united. Certainly it is
not possible by grouping other states or by involuntary membership. The Eurozone has
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to be reformed, in order to fulfil its functions and aims, to order to attract states to be-
come its members. People and states have to profit from the membership in the Eurozo-

ne, so there would be an easier and advantageous trade.

Practical part consists of nine questions, which were sent to the Vaclav Klaus In-
stitute. The questions were answered and furthermore, | analyse them answers and |

comment on them.

We can say that professor Klaus confirms a conclusion from previous parts. He
is for the maintenance of our current currency. He does not see any reason for common
currency in such divergent society as European Union. He also presents the crown as a

privilege which protects us from a currency course.

It is important to pass genuine information to the public. The introduction of eu-
ro has both advantages and disadvantages. And it is important to present both sides of
the same coin. Nowadays, euro prevents the economic growth. People are divided in
debtors and creditors. Euro separate nations more than it connects them. Therefore, |
consider relevant not to approach the currency union. At the same time | consider im-
portant to work on strong and prosperous Eurozone. If the Eurozone reforms and be-

comes advantageous for every state, it will be relevant to enter the community.
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9. Seznam zkratek

ECB — Evropska centralni banka

EU — Evropska unie

CR — Ceska Republika

p. b. — procentni bod

ERM — Evropsky mechanismus sménnych kurza
OCA — Optimalni cenova oblast

USA — Spojené¢ staty americké

NAFTA — Severoamericka dohoda 0 volném obchodu
MMF — Mezinarodni ménovy fond

HDP — hruby domaci produkt

CNB — Ceska narodni banka
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Obr. 1: Rozdéleni Evropské unie na ¢lenské a neclenské zeme eurozony.

Obr. 2: Procentualni vySe zadluzeni vybranych zemi Evropské unie za posledni dvé

Stvrtleti vzhledem k HDP.

Obr. 3 Srovnani miry nezaméstnanosti eurozony, Evropské unie a jednotlivych stata.
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11. Prilohy

11.1 E-mail panu Vaclavu Klausovi

Vazeny pane profesore,
Cetla jsem nékolik kniZek vydanych Vasim institutem- Spor o ménovou politiku, Peri-
petie ¢eské ekonomiky a mény. Vase ndzory se mi libi.
Pisi bakalarskou praci na Univerzité Palackého, Filozofické fakulty, katedry Aplikované
ekonomie. Téma mé prace zni: Analyza negativnich dopadi na zavedeni eura v Ceské
republice. V teoretické Casti se zabyvam soucasnou situaci v eurozong, pojmem jako
optimalni ménova oblast, Reckou krizi. Jejimi pfi¢iny a dopady. Popisuji nesmyslné
poskytovani avért zadluZenym zemim, které je nikdy nebudou schopné splatit. Evrop-
skou unii vnimam jako velice heterogenni oblast, kterd pfestoze porusSuje Maastricht-
skou smlouvu, chce mermomoci vytvoftit spoleénou ménovou unii.
V praktické ¢asti se obracim na Vas jako ekonoma, ktery zna pozici Ceské republiky
v ramci EU. N¢které z vasich odpovédi by mi mély slouzit k nasledné analyze.
Z4dam Vas tedy o odpovédi na nasledujici otazky:
1. Cim v soudasnosti prochazi eurozéna? Co je piiginou tohoto stavu?
2. Pro¢ CR jeité nepfistoupila ke spole¢né méné? Co je pro nas nejvétsi piekaz-
kou?
3. ECB banka stale financuje enormné zadluzené Recko. Jak bude tyto dluhy spla-
cet? Souhlasite s timto postupem? Jak by méla podle vas ECB jednat?
4. Je eurozona souroda oblast? Je mozné, aby vznikly spojené staty evropské, kde
bude jednotna ména euro?
5. Kdo by mél o naSem vstupu do eurozony rozhodnout? Dojde k tomu? Mate né-
jaky osobni typ kdy?
6. Cim si vysvétlujete, Ze je 70 % obyvatelstva proti zavedeni eura? Zatimco pro se
vyslovilo 20 % populace?
7. Jaky by mél podle vas vstup do eurozony na nezaméstnanost?
8. Je o Vias znamo, Ze jste euro skeptik. Co by se muselo zménit, abyste se stal
pfiznivcem zavedeni eura?

9. Co by mél byt aktualni cil Ceské Republiky? Kam by méla sméfovat?

Srde¢né¢ d€kuji za Vasi ochotu a Vs Cas.

Olga Snevajsova, Olomouc
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