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Uvod

Jako téma bakalatrské prace jsem si vybral analyzu aktudlniho stavu vetejnych
financi v Ceské republice a mozné sméry jeho fefeni. U¢inil jsem tak z mnoha diivoda.
Jednim znich je bezesporu dilezitost daného tématu a vefejnych financi obecné.
V dob¢ kapitalismu to plati dvojnasob. V piipadech, kdy jsou vefejné finance $patné
investovany ¢i je snimi dlouhodobé Spatné¢ nakladano, nastanou téméi s jistotou
opatteni, kterd se dotknou kazdého obcana dané zemé. ZvySeni dani, at’ uz piimou
formou, ¢i nepiimou (pfipadné vytvofenim takzvané ,,superhrubé“ mzdy) pokazdé
negativné ovlivni naladu v zemi. Ceska republika jako zemé& zaloZena pievazné na
pfijmech z domacnosti a riznych podnikatelskych subjekti (se silnym exportem) je
povinna nastavit domacnostem a zminénym subjektim optimalni danové podminky,
chce-li si udrzet relativné zdravou ekonomickou sobésta¢nost. Chceme-li analyzovat
aktudlni vefejné finance Ceské republiky, musime mit také s &im aktualni situaci
srovnavat. O roku 2007/2008 muzeme fici, Ze Vném c¢eskd ekonomika zazivala
konjukturu do té doby, nez pfisla financni krize na podzim roku 2008. Srovnani nynéjsi
situace s piedkrizovou a krizovou nam muze poskytnout nezkresleny obrazek o dobé
aktudlni.

Optimalni danové podminky vhodné Kk zachazeni s vefejnymi financemi
(podpotené riznymi ekonomickymi teoriemi a predikcemi) a v neposledni fadé také
politicka stabilita pfedstavuji jedny z hlavnich kritérii pro optimalni a dale se zvySujici
kvalitu zivota jak obyvatelstva, tak celého statu.

Ma prace se zaméfi predevSsim na optimalni zachazeni s vefejnymi financemi.
Vetejné finance slouzi k financovani vetejnych rozpoctl, které jsou obecné urceny pro
zvySovani blahobytu kazdého obyvatele dané¢ho statu. Jedna se napiiklad o financovani
nemocnic, MHD, vlaku, socialni davky, diichody atd.

Najit a navrhnout spravné a optimalni nakladani s vefejnymi financemi vSak
neni snadné. Existuje spousta teorii, kterymi se da fidit ¢i inspirovat, jenze kazda z nich
muze byt uplatnéna jenom tehdy, pokud jsou splnény jeji podminky a je zrovna idealni
doba k jejimu pouziti. Mohou ale nastat také situace, kdy je velmi tézké aplikovat
konkrétni teorie (valka, globalni krize atd.).

V mé praci nemam misto na probrani tak obsdhlého tématu, jakym vetejné
finance bezesporu jsou. Budu se tedy snazit alespon poukazat na chyby a mozna feSeni

v oblasti statniho rozpoctu. Zaméfim se také na analyzu a srovnani investi¢nich vydaji



a mozna feSeni z pohledu fiskalni versus monetarni (rozpoctové) politiky statu. V prvni
poloving prace budu definovat teorii vdzanou k tématu prace a zndzornim aktudlni
ekonomickou situaci. V c¢asti druhé piedstavim své nazory a sva feSeni. V budoucnu
bych rad dale studoval vyvoj vefejnych financi Ceské republiky a na této praci budu

chtit navazat v mé praci diplomové.



1 Predmét a cil prace

Pfredmétem mé prace je, jak jsem jiz nastinil v ivodu, analyza a navrzeni
moznych fedeni pro vefejny sektor financi Ceské republiky. Budu se zajimat predeviim
0 statni rozpocet Ceské republiky a jeho skladbu. Nejdiive uvedu definici teorie, kterou
je nutné znat k pochopeni problému, a déale se piesunu k analyzam na zaklad¢ grafii
a statistik. Teoretickou ¢ast zakon¢im analyzou aktualniho stavu Ceské ekonomiky.
V praktické Casti mé bakalaiské prace opét vyuziji srovnavacich grafii/tabulek/vzorci.
Prvni téma praktické ¢asti bude obsahovat srovnani investicnich vydaji se staty, které
jsem vybral jako vhodny zkoumany vzorek na zakladé podobné silnych ekonomik,
jejich vzdalenosti a Caste¢né i rozlohy. Druha ¢ast bude obsahovat analyzu roku 2016
od ledna do fijna, kde se zaméfim na hospodateni se staitnim rozpoc¢tem a srovnam ho
s rokem pfedchozim.

Cile prace jsou tedy nésledujici: nastinit sou¢asnou ekonomickou situaci Ceské
republiky a zjistit stav vefejnych financi za rok 2015 vcetné analyzy statniho
a vefejného dluhu a nezaméstnanosti. V praktické ¢asti pak bude nasledovat podrobna
analyza investi¢nich vydaji v poméru k HDP. Analyza bude obsahovat také srovnani
S vybranymi 9 staty za poslednich 15 let a srovnani s vyvojem priméru 28 ¢lenskych
statd Evropské unie. Druhou obsahlou kapitolou bude podrobna analyza stavu vefejnych
financi za obdobi leden az fijen 2016 v porovnani s rokem piedchozim, tedy rokem

2015. Na zavér shrnu své poznatky a navrhy na zlepSeni zjisténé situace.



2 Pojeti veirejnych financi a jejich historie

Zde je tfeba stru¢né¢ zminit historii hospodaiské politiky a uvést nckolik
historickych milniki. Védni obor historie hospodaiské politiky se zacal prosazovat
a utvaret az po Velké hospodarské krizi, tedy ve 30. letech 20. stoleti. Do té doby
neotfesitelnd neoklasicka teorie ekonomie, ktera véfila v samoregulacni schopnost trhu,
tedy ,,neviditelné ruky trhu‘ nebo také teorie ,,laissez faire®, za¢inala ztracet na oblibé.
Lid¢ a pfevazné ekonomové piestavali verit v tuto samoregulacni schopnost a zacala se
prosazovat teorie keynesidnska, kterda naopak piimo vyzaduje zasahy do ekonomiky
statu. Tato teorie si udrzela své vedouci postaveni az do 70. let 20. stoleti, kdy
hospodarska politika prozila dalSi rozmach, ktery znamenal opétovny ndavrat
k neoklasické tradici samoregulacniho trhu. Poté se do poptedi dostal pievazné
monetarismus. U nés byl vyuZivan i systém centralné planované ekonomiky, coz mélo
za nasledek vytvafeni planovacich obdobi (vétSinou na 5 let). Mnohdy se ale plany
nedodrzely a ekonomické vysledky se falzifikovaly a vhodné upravovaly tak, aby nas
socialisticky stat vypadal siln¢ alespon navenek. Zaroven se obchodovalo na uzavieném
trhu pfevazné v rdmci zemi RVHP, kde nemozZnost srovnani s vyspélym kapitalistickym
svétem se projevila v technické a technologické zastaralosti vyrobkd, které na svétovém

trhu ztracely konkurenceschopnost.
2.1. Verejné finance jako védni disciplina

Vefejné finance maji za ukol zkoumat, jaké ucinky maji finanéni nastroje
vyuzivané statnimi institucemi na chovani jednotlivcl a skupin v soukromé sféte
a jejich aktivitu o rozhodovani a alokaci zdroji.!

Dalsi definice od Streckové uvadi trochu jiny tthel pohledu na vetejné finance:

,, Verejné finance predstavuji tu cast financniho systému narodniho hospodarstvi, ktera
prochazi prerozdelovacim procesem cestou verejnych rozpocti, rozhoduje se o nich ve verejné
spravé, verejnou volbou a podléhaji verejné kontrole.*?

Streckova tu uvadi definici, ktera na vefejné finance nahlizi zptisobem, ktery by

se dal také nazvat ,,0dkud a kam finance jdou*.

1 BUCHANAN, James M. Verejné finance v demokratickém systému. Praha: Computer Press, 1998, s. 5.
Ptelozila Eva Nevrla. ISBN 80-7226-116-9.

2 STRECKOVA, Yvonne a Ivan MALY. Verejnd ekonomie: pro skolu i praxi. 1. vyd. Praha: Computer
Press, 1998. Business books (Computer Press). ISBN 80-7226-112-6.



Obecné vzato jde tedy o vztah mezi organy a institucemi vefejné spravy na
stran¢ jedné a jednotlivei (obcany), domacnostmi, soukromymi firmami a neziskovymi

organizacemi na stran¢ druhé.
2.2. Verejné finance a jejich vztah k verejnému sektoru

Jednim ze zakladnich ucelti shromazd’ovani vefejnych financovani je, aby
zajiStovaly chod a neustalé zlepSovani (efektivitu) vetfejnych instituci, jako jsou socialni
davky, nemocnice, vlakova ¢i autobusova nadrazi, méstska hromadna doprava atd. Nez
jsou ale finance pferozdéleny do téchto instituci, pierozdéluji se z vetejného rozpoctu
statu do verejnych rozpoctli mést, vesnic nebo jinych izemné samospravnich celki.

Témito operacemi tedy nadale vznika takzvany vetejny sektor, a chceme-li
studovat vefejné finance, je nutno je studovat pravé ve vztahu k nému. Veiejny sektor je
ve smisené ekonomice® velmi dilezitou soudasti, nebot” spolu se soukromym sektorem
zajisStuje veSkery piijem a produkt narodniho hospodafstvi a zaroven pomaha udrzovat
stabilitu a socialni rozvoj statu. Aby mohl vefejny sektor spravné fungovat a zastavat
tak svou nenahraditelnou roli po boku sektoru soukromého, je zdkladni a nutnou
pottebou mit ,,zdravé® vefejné finance, ¢imz rozumime spravné zachédzeni s vefejnym
rozpoctem, minimalizaci korupce, neurcitych dotaci a optiméalni danové vytiZeni.

JiZ zminény vefejny rozpofet miZeme povazovat za klicovy prvek pii studiu
vetejnych financi, protoZe pravé zachdzenim snim, a to at uz piimo, ¢i nepiimo,

ovlivitujeme déni v obou sektorech. Zamétme tedy nasi praci na vetfejny rozpocet.
2.3. Statni rozpocet

Statni rozpocet je zakladnim nastrojem pterozdélovani finan¢nich prostredk,
které jsou v daném obdobi k dispozici, za Ucelem zajiSténi ekonomickych, socialnich
a politickych funkci statu. Je vydavan na obdobi jednoho kalendéiniho roku.
Prostiednictvim statniho rozpoctu vlada realizuje hospodarskou politiku a uskuteciiuje
programové priority. Statni rozpocet pfedstavuje plan hospodafeni statu pro dany

rozpoctovy rok. Existuji 3 zédkladni funkce statniho rozpoctu.

3 Pokud ekonomika statu obsahuje jak soukromé, tak i vladni podniky a vlada navic ovliviiuje chovani
soukromého sektoru, a to bud’ zamérné, ¢i neuvédoméle pomoci dani, regulacnich opatfeni a dotaci,
fikdme ji ekonomika smiSena. STIGLITZ, Joseph E. Ekonomie veiejného sektoru. Studijni materialy k
predmétu vetejné finance. Praha: Univerzita Karlova, 2011.
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2.3.1 Aloka¢ni funkce

Alokacni funkce oznacuje pterozdélovani prostiedki jednotlivym stfediskiim
statniho aparatu k dosazeni efektivniho plnéni statnich funkci. Jde naptiklad o finance
na ¢innost vzdélavacich zafizeni, odpocinkovych zafizeni (parky), udrzovani a obnovu

vetejnych komunikaci, zajisténi hygienickych zafizeni a ochranu prostredi.
2.3.2 Redistribu¢ni funkce

Redistribu¢ni funkce zajistuje prerozdélovani prostiedkli mezi obCany s cilem
snizovani socidlnich rozdili. Do této funkce patii pfedevsim pierozdélovani diichodu
mezi obcany statu. Jako hlavni redistribu¢ni opatieni v ramci fiskalni funkce statu patii

danova politika, socidlni a zdravotni politika, vzdélavaci programy a jiné.
2.3.3 Stabilizaé¢ni funkce

Tato posledni funkce se stard predevSim o nastaveni pfijmi a vydaji, ¢imz
usiluje o stabilni vyvoj ekonomiky. V ramci stabiliza¢ni funkce se stat snazi o stabilitu
poméru trhu zbozi a sluzeb vcetné jejich cen, zaméstnanost a vyrovnanou platebni

bilanci.*

4 PEKOVA, Jitka. Verejné finance: iivod do problematiky. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: ASPI, 2008, s.
66. ISBN 978-80-7357-358-4
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2.3.4 Varianty statniho rozpoctu

Statni rozpoCet mize mit az tfi varianty v zavislosti na pldnovaném objemu
piijmi a vydaji v daném roce. Prvni varianta je vyrovnany statni rozpocet, kdy pfijmy
jsou shodné svydaji. Daéle existuje takzvany piebytkovy rozpocet. Ten nastava
Vv piipadé, jsou-li pfijmy vyss$i nez vydaje. Posledni mozna varianta statniho rozpoctu
vznikld na hospodateni ptfedchoziho roku je varianta deficitniho statniho rozpoctu.
V tomto piipad¢ jsou vydaje vysSi nez pfijmy a deficit je zpravidla kryt vyptjckami
V podobg statnich dluhopisii. Jak miizeme vidét na grafu €. 1, vyrovnany statni rozpocet
méla Ceska republika naposled v roce 1996 a od té doby je statni rozpodet deficitovy.
Ceska republika méla i sva obdobi s prebytkovym rozpoétem, ale to bylo v letech 1993-
1995, kdy se v zemi uskuteéiiovala ménova transformace a statni rozpocet byl

jednorazové ovlivnén piijmy z privatizace statniho majetku.

Vyvoj hospodareni 1995 - 2015
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s Prijmy SR (mld. K¢) mm Vydaje SR (mld. K¢) Saldo SR (mld. K¢)

Graf 1 Vyvoj hospodateni 1995 - 2015
Zdroj: MFCR

2.4. Verejné statky

Pro spravné pochopeni funkci a charakteristiky statniho rozpoctu je tieba si také
definovat, co vSe se skryva pod pojmem veiejné statky, tedy do ¢eho vSeho se finance
ze statniho rozpoctu pirerozdéluji. V nasi republice se vefejné statky rozd€luji na: Cisté

vetejné statky, statky pod ochranou a smiSené vetejné statky.
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2.4.1. Cisté vefejné statky

Cisté vefejné statky predstavuji tu Gast statkd, jiz nelze rozdélit na jednotky
a kteréd je ve vysledku spotiebovavana vSemi spotiebiteli. Jedna se napiiklad o veiejné

osvétleni ¢i armadu.
2.4.2. Statky pod ochranou

Jedna se o statky, které ma stat takzvan¢ pod ochranou, ma o né velky zajem,
coz se znateln¢ projevuje na velkych dotacich z verejnych rozpocti. Jedna se naptiklad
o plosné vakcinace obyvatelstva nebo vydavani stravenek. Stat ma zajem o tyto statky
také ztoho divodu, ze kdyby byly ponechany volnému trhu, tak by knim

pravdépodobné mnozstvi lidi nemélo ptistup.
2.4.3. SmiSené verejné statky

SmiSené vefejné statky jsou zaloZené na rozhodovani jednotlivych uZivateld.
Ptikazand spotieba u téchto statki se vyskytuje, pokud mé stit zajem na jejich
pokracovani. Do této kategorie spadaji naptiklad zékladni Skoly a rtzné socidlni
programy jako ptispévky na stravovani, topeni atd.

Abychom se mohli dostate¢né vénovat analyze stavu vefejnych financi a
ekonomiky obecné, musime si ujasnit, jaké druhy politiky v tomto ohledu jsou a co
ovliviiuji. JelikoZ se zabyvame pievdzné vefejnymi financemi, budeme se zabyvat

hlavné fiskalni politikou a jejimi moZnostmi.
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3 Fiskalni politika

RozpoCtové planovani, stavba a vyuziti statniho rozpo¢tu patii mezi
mechanizmy fiskalni politiky, a proto se fiskalni politice budeme vénovat trochu vice.
Jaké jsou cile fiskalni politiky, je patrné jiz z kapitoly o statnim rozpoctu. Pro
zrekapitulovani jde tedy o udrzeni ekonomického rlstu a vysoké zameéstnanosti,
napomahani zachovéani cenové stability a utlumené vykyvy hospodaiského cyklu.® Jak
tedy fiskalni politika dokaze ovliviiovat cenovou hladinu a ekonomickou stabilitu
zem¢? Stejné jako politika monetarni ma fiskalni politika spoustu raznych opatieni a

nastroju.
3.1. Nastroje fiskalni politiky — prijmy

Nastroje fiskdlni politiky ovliviiuji hlavné pifijmy a vydaje stitu, kde hlavnim
pfijmem jsou vzdy dan¢. Dan je povinna platba, kterou musi kazdy ekonomicky subjekt
(at' uz firma ¢i domécnost) odvést do statniho rozpoctu ve stanovené vysi a lhuteé. Dané
se pak deli na ptimé a neptimé.

Pifimé dané jsou zavislé na vysi pfijmu ¢i majetku ekonomického subjektu
a dan poté odvadi na zakladu danového ptizndni (dan z pfijmu fyzickych/pravnickych
osob, dédické dan a napt. dan z pfevodu nemovitosti).

Nepfimé dané jsou zahrnuty v cené nakupovaného zbozi a poskytovanych
sluzeb. Tuto dan plati vZdy konecny spotiebitel. Hlavni nepfimou dani je dan z pfidané
hodnoty, spotiebni dai z nakupu prevazné alkoholu, tabaku a benzinu a dan z cla.

Dale se nastroje fiskalni politiky daji rozdé€lit podle toho, zda je k jejich pouziti
tteba souhlasu parlamentu, ¢i nikoliv.

Jedna se tedy o vestaveéné stabilizatory a takzvand zamérnéa opatfeni. Vestavéné
stabilizatory funguji automaticky a dlouhodobé. Mezi hlavni patii napf. princip
progresivni dané z pfijmu, pojiSténi v nezameéstnanosti a statni vykup zemédé€lskych
prebytk. Mezi zdmérna opatieni miizeme pocitat vefejné prace a vydajové programy,

zmény v rychlosti amortizace a zménu vyse socidlnich davek a transferovych vydaja.

5 Finance media a.s. Fiskalni politika. Finance.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/makrodata-eu/statni-rozpocet/fiskalni-politika/
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3.2. Nastroje fiskalni politiky — vydaje

Statni rozpocet a fiskalni politiku obecné vsak silné ovliviiuji nejen piijmy, ale
vétSinou z veétsi Casti vydaje. Vydaje statniho rozpoftu mulzeme rozdélit na
provozni/investi¢ni ¢i na bézné a kapitalové. V této kapitole se zabyvejme tou druhou
variantou, tedy béznymi a kapitalovymi vydaji, jak jsou oznacené Ministerstvem financi
CR na jeho monitorovaci aplikaci.

BéZné vydaje zarucCuji chod stitu po provozni strance. Nejveétsi polozkou
vetejnych béznych vydaji jsou takzvané neinvesti¢ni transfery obyvatelstvu. Mezi né
patii pfevazné socialni davky a nahrady placené obyvatelstvu. Dalsi polozkou jsou
neinvestiéni transfery vefejnopravnim subjektim a mezi penéZznimi fondy té¢hoz
subjektu. Do této polozky patii pfedev§im transfery vefejnym rozpoctim uzemni
a stiedni Grovné¢, coz znamena dotace obcim, transfery fondiim socidlniho a vefejného
zdravotniho pojisténi a tak podobné. Dale zahrnuji bézné vydaje neinvesticni nakupy
materialu, sluzeb, paliva, energie atd.® MuZeme tedy fici, Zze bé&Znymi vydaji
oznac¢ujeme provozni a organizacni vydaje bez o¢ekavani navratnosti v budoucnu.

Kapitalové vydaje oznacuji ty vydaje, jez maji v povaze piinést v budoucnu
dalsi ptijmy. Tyto vydaje se skladaji pfedevsim z investi¢nich transferti podnikatelskym
subjektlim, investi¢nich transferli vefejnym rozpoctim dustfedni a Uzemni Urovné
a nadkupu akcii a majetkovych podilt pro statni sféru. V souhrnu se tedy jedné o vydaje,
které stat vynaklad4 na investicni programy obci, krajl, ale i dalSich podnikatelskych
subjektil za icelem zvySeni piijmil, a tedy zvySeni blahobytu obyvatelstva.

O kapitalovych ¢i investi€nich vydajich stati a jejich dopadu na ekonomiku
budu psat v jedné z kapitol v praktické Casti této prace. Abychom mohli zanalyzovat
silu ekonomiky, musime znat minimaln€ jeji hruby domaci produkt, zkracen¢ HDP. O

tvorbé€ a vyznamu HDP tedy stru¢né v dalsi kapitole.

3.3. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt neboli HDP (anglicky GDP) je jednim z hlavnich
indikatorti ekonomiky dané zem&. HDP vyjadiuje ekonomickou silu statu, a jak vyplyva

Z ndzvu, jeho domaci produkt. Déle se tento ukazatel nejcastéji pouziva na srovnavani

6 Ministerstvo financi Ceské republiky. Statni rozpoet. MONITOR. [online]. [2016] [cit. 2016-10-05].
Dostupné z: http://monitor.statnipokladna.cz/2015/statni-rozpocet/
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ekonomiky rtiznych zemi. M4 také ne€kolik poddruhti, naptiklad HDP na obyvatele atd.
HDP lze vypocitat minimalné tfemi riznymi zpusoby, kde kazdy zohlednuje jiné

faktory.
3.3.1. Produkéni metoda HDP

Produkéni metodou HDP zjistujeme, kde vznika produkce v domécim
hospodaistvi. HDP tedy zjistime tak, Ze seCteme vSechny pfidané hodnoty vSech
jednotlivych vyrobct, resp. vSech odvétvi v trznich cenach. Pfidand hodnota je pak
tvofena hodnotou vystupu podniku v podobé produktu, zmensend o hodnotu
spotiebovanych vstupti a zpracovanych meziprodukti.’ Jde tedy o hodnotu zmensenou
o vSechny néklady. Na grafu ¢. 2 je vidét, které oblasti se nejvice podileji na vytvareni

pfidané hodnoty.

Rozdéleni sektort v % tvorbé HDP

® Primarni sféra 5% = Sekundarni sféra 39% = Terciarni sféra 56%

Graf 2 Rozdéleni sektort
Zdroj: Vlastni tvorba z dat UPCE makroekonomie

Z grafu €. 2 tedy jasn€ vidime, ze nejvice pfidané hodnoty u nas vytvaii terciarni
sféra, tedy sektor sluzeb, kultury a obchodu. Nésleduje sekundarni sféra, kterd oznacuje
zpracovani z prvovyroby a vyrobu hmotnych statkii, tedy primysl. Nejméné ptidaného

produktu vytvaii primarni sféra, ktera obsahuje tézbu a ziskavani produkta.
3.3.2. Vydajova metoda HDP

Vydajovd metoda HDP pak funguje jako soucet penéznich vydaji vSech

ekonomickych subjektti na nakup statkd a sluzeb v trznich cenach. Zohlediuje se tedy

7 VOLEINIKOVA, J. Makroekonomie. (pfednaska) Pardubice: Univerzita Pardubice, 12. 3. 2013.
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uziti produktu jednotlivymi sektory domaciho hospodatstvi. Zapocitavame jen finalni
vyrobky. Vydajova metoda HDP se tedy sklada z vydaji na konecnou spotiebu (C),
hrubych investic (I), vefejnych vydaji (G) a Cistého vyvozu (NX).

HDP =C+1,+ G + NX

Vydajova metoda vypoctu HDP je také jednou z nejpouzivanégjSich diky své

jednoduchosti.
3.3.3. Diichodova metoda HDP

Dtichodova metoda vypoctu HDP se skldda z diichodt jednotlivych vlastnikt
vyrobnich faktorti. Pocita se tedy tak, ze se seCtou mzdy a platy zaméstnancu, renty
majitell pady, uroky majiteld kapitdlu (financni kapitdl) + zisky (realny kapital) +

odpisy (amortizace) a nepiimé dané.

HDP=w+r+z+i+y+a+n

Dutchodova metoda nepocita se vSemi dichody, ale jen s dichody domacnosti
a firem. Transferové platby a podobné platby tedy tato rovnice nezahrnuje.®

V této praci neni prostor na rozebrani a vliv jednotlivych faktorti ovliviiyjicich
hruby domaci produkt, ale alesponi na jeden se zaméfit miizeme, a to na vydaje statu,
konkrétné na investicni/kapitdlové vydaje statu. Investini vydaje statu jsou velmi
dilezité k udrzeni dobré nalady mezi ekonomickymi subjekty, at’ uz na domaci pude, ¢i
na potencialni zahranic¢ni. Investi¢ni vydaje spolu s podporou exportu jsou hlavnimi
strijci oziveni ekonomiky a jejiho dalSiho zlepSovani. Investicni vydaje tolik dilezité uz
z toho divodu, Ze maji schopnost multiplikace. Tento jev u investi¢nich vydaji objevil

uz v prvni poloving 20. let anglicky ekonom John Maynard Keynes.

8 MFCR. Stdtni rozpocet .. v kostce [online]. 2016. [cit. 2016-11-21]. ISBN 978-80-85045-85-4. Dostupné
z: http://lwww.mfcr.cz/assets/cs/media/Informacni-letak_2015_Statni-rozpocet-v-kostce.pdf
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3.4. Investi¢ni multiplikator

John Maynard Keynes, jeden z nejvyznamnéjSich ekonomu 20. stoleti, tvrdil, ze
je souvislost mezi poptavkou po spotfebnim zbozi a objemem vyroby a zaméstnanosti
takova, ze dojde-li k poklesu poptavky po zbozi, snizi se vyroba a zaroven i pocet
zamé&stnancl. Pokud nikdo nema zajem rozSifovat vyrobu, klesa poptavka po
investicich, coz vede k multiplikaénimu efektu, ktery jen prohloubi pokles diachodi
a povede k nezaméstnanosti.

Pokud vysSe zminéné plati, neni nesmélé se domnivat, Ze to plati i obracené.
Zvysenim investic dojde k riistu vyroby a zaméstnanosti, porostou proto i diichody, jez
povedou Kk vétsi spotiebé. Rist spotieby pak zpusobi dalsi zvySeni vyroby a
zameéstnanosti a stejné tak 1 rast dichodu, ¢imz se proces zopakuje, protoze to vyvola
dalsi poptavku po investicich. Je vSak tfeba zdUraznit, ze vyvolana dalsi vlna investic se
snizi o ¢ast nespotiebovanych dichodu, nebot’ spousta lidi ¢ast svych tuspor neda do
9

banky, kde by s nimi mohlo byt dal operovano.
Investiéni multiplikator vyjadieny matematicky by tedy vypadal takto:

dY =dl+c.dl+c?>. dI+c3.dl+ c*.dl+..

Jedna se tedy o nekonecnou fadu, kde dY se rovna ptirtstku dichodu, dl se
rovna piirtstku investic a € je mezni sklon ke spotfeb€. Snizeni tohoto multiplikatoru je
tady jasn€ dano zvySujicim se sklonem ke spotiebé.

Vysledkem této nekonecné tady je poté:

dy =1/(1—c¢) . dI

S tim, ze vyraz 1/(1 - c) je investi¢ni multiplikator, ktery je vzdy vétsi nez 1,
protoze sklon ke spotiebé je vzdy mensi nez 1. Investice a investi¢ni vydaje maji tedy
velkou silu, co se rozpohybovani ekonomiky tyce a jsou dulezitou soucasti kazdého

optimalné sestaveného statniho rozpoctu.

® HOLMAN, Robert. D¢éjiny ekonomického mysleni. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-380-
9.
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4 Ménova (monetarni) politika

Operace ménové politiky fesi hlavn€ cenovou stabilitu, coz je mimochodem také
hlavni cil Ceské narodni banky jakozto zprostfedkovatele a stratéga ménové politiky
statu. Ceska narodni banka ma za tikol také dodrzovat obecnou hospodaiskou politiku
vlady, neni-li to v rozporu s jejim hlavnim cilem. Svého cile, cenové stability, muze
dosdhnout Sirokou skdlou nastroji, avSak jejim hlavnim ndstrojem je zména miry
zakladnich trokovych sazeb, ¢imz méni objem penéz v ob&hu.

Ceska narodni banka ovliviiuje ekonomiku statu na zakladé vlastnich progndz,
které zveiejiiuje pravidelné na svych strankach. Aktualni prognoza Ceské narodni banky
napiiklad pfedpoklada zvyseni inflace na Groven 2 % do druhého ctvrtleti ptistiho roku
(2017), jak je vidét na grafu ¢. 3.

Horizont

ménoveé
politiky

Ivi14 1715 1l 1 v /16 1l 1] v 17 1l v /18 1

90% 70% 50% u30% interval spolehlivosti

Graf 3 Progndza CNB
Zdroj: MFCR

Uloha Ceské narodni banky udrret cenovou stabilitu znamena zlep3eni
podminek pro rozvoj podnikatelskych aktivit na uzemi Ceské republiky. Nezbytnym
predpokladem k udrzeni cenové stability je nezavislost centralni banky. CNB plni ulohy

Vv ramci takzvaného ménové politického rezimu nazyvaného také cilovani inflace.

10 Ceska narodni banka. Ménova politika. Cnb.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/
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4.1. Cenova stabilita

Cenovou stabilitou nemyslime neménnost cen, ale jejich mirny rast. Rast cen
odpovidajici cenové stabilit¢ by mél zahrnovat statistické vychyleni smérem nahoru
s tim, Ze cilova inflace by se neméla od progndzy lisit o vice nez jeden procentni bod na
ob¢ strany. Chceme dosahnout stabilni inflace, nebot’ nestabilni ¢i pfili§ vysokd ma
neblahy vliv na celou ekonomiku. Cim vy inflace, tim vice se znehodnocuji piijmy
a predevsim uspory. Zvysuji se urokové sazby a inflace je o to vice proménliva. Vysoka
nebo nestabilni inflace také znejistuje domaci i zahrani¢ni trhy, ¢imz odradi investory
a zpomali tim vyvoj ekonomiky. Za vysoké inflace jsou také provadény spiSe
spekulacni kratkodobé aktivity nez dlouhodobé investice, které realné zvysi Uroven

ekonomiky. Chceme-li mit tedy stabilni ekonomiku, musime zajistit cenovou stabilitu.
4.2. Nastroje Ceské narodni banky

Jak jiz bylo zminéno vyse, Ceska nirodni banka stejné jako vétSina jinych
centralnich bank v demokratickych zemich pouzivd celou Skalu nastroji, kterymi
ovlivituje a koriguje cenovou hladinu, rast inflace a objem penéz v dané ekonomice.
Naptiklad posledni zminény, objem penéz v ekonomice, ovliviiuje takzvanymi repo
operacemi provadénymi formou tendri. Pii téchto operacich Ceskd narodni banka
vykupuje od bank jejich pfebytecnou likviditu, tedy penize, které aktualné nevyuziji,
a za to jim vyda dohodnuté cenné papiry. Stejné jako u pujcek a jinych smluv 1 tady
musi byt sepsana dohoda, kterd urci, dokdy dojde k reverzni transakci, tedy dobu, kdy
Ceska narodni banka danou piebytecnou likviditu vrati bance zpét. Pro lepsi piedstavu
0 tom, Vv jakém objemu penéz tyto banky mezi sebou ,,obchoduji“, CNB uvadi, Ze
minimalni pfijatelny objem pro tuto transakci ¢ini 300 milioni K¢, dale pak celé
nasobky 100 miliont K¢.

Dal§im vyznamnym néstrojem Ceské narodni banky pro korigovani cenové
hladiny a mény obecné je vymezeni povinnych minimalnich rezerv bank. Jak vSak
uvadi CNB na svych strankach, v nasem aktudlnim hospodafstvi mame vyrazny
piebytek likvidity, takZze tento nastroj funguje spiS jako rezerva prostiedkli pro hladky
priibéh mezibankovniho platebniho styku.!' Ze zakona jsou kazd4 banka (&i stavebni

spofitelna, pobocka zahrani¢ni banky), respektive kazdy bankovni subjekt, povinny mit

11 Ceskd narodni banka. Mé&novépolitické nastroje. Cnb.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03].
Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/
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na svém Gétu povinnych minimalnich rezerv u Ceské narodni banky uréity predem
stanoveny objem likvidnich prostiedki. CNB manipuluje s objemem penéz
v ekonomice tim zplisobem, ze bud’ navysi, nebo snizi procentualni objem penéz, které
banky musi mit na svém uétu povinnych minimalnich rezerv u CNB. Zvy$ovanim
povinnych minimélnich rezerv dojde kubytku penéz v ekonomice, ¢imz dojde
ke sniZeni aktualni cenové hladiny (tedy dojde k deflaci), snizi-li naopak CNB povinné
minimalni rezervy, dojde ke zvySeni objemu penéz v ob¢hu (dojde tedy k inflaci).

Poslednim velmi silnym nastrojem CNB je nastroj devizové intervence. Jedna
se o nakupy ¢i prodeje cizich mén za ¢eskou korunu vétSinou s cilem ustaleni kurzu
Ceské mény vici ménam cizim. V tomto piipadé se pak jednd o zptisnéni ménové
politiky. Nutno podotknout, ze devizové intervence nejsou b&Znym nastrojem CNB.
Naposledy tuto variantu vyuzila CNB na podzim roku 2013, kdy bylo tieba posilit
export a stabilizovat objem penéz v ekonomice.
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Graf 4 Hranice intervence
Zdroj: seminai CSOB

O devizovych intervencich budeme dale mluvit v pozd&jsi ¢asti prace, a to
v &asti praktické, kde budeme teoretizovat o tom, co by se stalo, kdyby CNB opravdu
upustila do konce roku (2017) od svych intervenci, jez stdle drzi minimalni hranici
27 korun za 1 euro (na grafu vyvoj kurzu CZK/EUR od roku 2008). Prozatim mizeme
fici, ze aktualni Grokové sazby se pohybuji od 0,05 % do 0,25 % per annum a povinné

minimalni rezervy jsou na 2 %.1?

12 Ceska narodni banka. Ménovépolitické nastroje - devizovy instrument. Cnb.cz [online]. Praha, 2016
[cit. 2016-04-03]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/
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5 Ménova versus fiskalni politika

Chceme-li rozebrat hospodatskou politiku statu a pozde€ji zkusit najit, vymezit
a napravit jeji chyby, musime se zabyvat rozdily mezi ménovou (monetarni)
a fiskalni politikou. Ac¢koli se v praci budu zabyvat piedevsim politikou fiskalni, tedy
konkrétné statnim rozpoctem, je namisté zvazit také zasahy do narodniho hospodaistvi
skrze politiku monetarni, a to pievazné nastroji Ceské narodni banky, na vliv a udrzeni
kurzu mény ¢i ovlivnéni objemu penéz v ekonomice. Fiskalni politika tedy ovliviiuje
hospodaiskou politiku statu predevSim strukturou a vysi vefejnych vydaji a dani.
Z ptredchozich kapitol je tedy jasné, ze monetarni politika v tomto tématu prace nebude
hrat tak velkou roli jako politika fiskalni. Na druhou stranu se nachazime v dobé, kdy
CNB udrzuje stéle svou politiku ménovych intervenci a je jen otazkou nékolika mésicti
nez od ni upusti, coz bude mit jisty dopad na celou ekonomiku nasim zemé. Jak velky
ten dopad bude a zda bude pozitivni ¢i negativni, je prozatim otdzkou, na kterou se vSak
da pripravit.

Praktickd cast zacne analyzou stavu vefejnych financi a hlavnich
makroekonomickych ukazateli roku 2015. Nejprve budeme sledovat vyvoj salda
staitniho rozpoctu, poté vetejny a statni dluh, hruby domaci produkt a nakonec
nezaméstnanost. Tato analyza by méla slouZit jako vychozi pozice k analyze vetejnych
financi za prvnich 10 mésicti roku 2016. Znazorni se tak aktualni ekonomické situace

Ceské republiky a jeji silné a slabé stranky.
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6 Soucasny stav verejnych financi 2015

Pted zaCatkem praktické Casti této bakalarské prace se podivame na aktudlni stav
vefejnych financi Ceské republiky. Zaméfime se na nyn&jsi saldo, vefejny dluh, statni
dluh, hruby domaci produkt a nezaméstnanost. Tyto faktory spolu utvoii konkrétni
obrazek stavu vefejnych financi a ¢eské ekonomiky obecné. Je nutno vzit v potaz, ze
ceskou ekonomiku a obzvlast’ vefejné finance velmi siln€ ovliviiuje Cerpani dotaci
z Evropské unie, avsak témi se budeme zabyvat jen okrajove.

Vice prostoru na zhodnoceni Cerpani dotaci a jejich ovliviiovani vetejnych
financi bude v mé diplomové praci, kterou navazu na tuto praci bakalarskou.

Informace a grafy v nasledujici analyze budou obsahovat tidaje za lonsky rok,
tedy 2015, nebot’ se pravé nachazime teprve v druhé poloviné roku 2016 a mnoho
informaci prozatim neni k dispozici. Dale budou vSechny informace v teoretické Casti

uvedeny ze stranek Ministerstva financi.
6.1. Saldo statniho rozpoctu 2015

Ceska republika, potazmo vlada Ceské republiky dosahla deficitniho statniho
rozpoctu za rok 2015. Ministerstvo financi a jejich oficidlni aplikace ,,monitor udavaji,
ze statni vydaje Cinily 1 297 322 mil. K¢&. Statni pfijmy dosahly ¢astky 1 234 517 mil.
K¢ Jednoduchym odeétenim vydaji od pfijmt dostaneme ¢astku -62 804 mil. K&, coz
je ¢islo, které znazornuje saldo, a je-li saldo v minusové hodnoté, nazyva se schodkem.

Na grafu ¢islo 5 je vidét, Ze od poloviny roku 2015 se pribézné zvySovaly statni
vydaje a zaroven piijmy spiSe stagnovaly, ¢imz se vytvofil schodek o dfive zminéné
velikosti. Bfezen a duben pravidelné ovliviwyji piijmy z dani osob na zakladé¢ ptfiznani,
respektive vratky dani v dubnu. V listopadu a lednu se pak docerpavaji dotace a fondy
z Evropské unie, coZ ma za nasledek relativni zvySeni schodku. Statni rozpocet za rok

2015 byl také zna¢né€ ovlivnén ptijmy z Evropské unie.

13 MFCR. Statni  rozpocet. MONITOR. [online].  [2016] [cit.  2016-10-05].  Dostupné

z: http://monitor.statnipokladna.cz/2015/statni-rozpocet/
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Mésicni pokladni plnéni za rok 2015
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Zdroj: MFCR, 2015

6.2. Statni dluh 2015

Statni dluh je souhrnem statnich finan¢nich pasiv tvofenych zavazky statu, které
vznikly ze statem pfijatych zahrani¢nich pajcek, uveri od bank a z vydanych statnich
dluhopist a jinych zavazkd statu.}* Takto definuje statni dluh Ministerstvo financi
Ceské republiky. Jde tedy v praxi o dluh pouze statnich aparati. Za rok 2015 dosahoval
statni dluh vysky 1 673 miliard K¢, coz mize evokovat velmi vysoké cislo, avSak
dame-li aktualni dluh ke srovnani s HDP, zjistime, Ze toto ¢islo neni tak vysoké. HDP
dosahovalo vyse 4 554 miliard K¢. Procentudlni vyjadieni statniho dluhu viici HDP pak
ukéaze hodnotu 36,7 %.'° Znazornéni procentualni hodnoty dluhu a srovnani s ostatnimi

staty Evropské unie bude nasledovat v dalsi analyze.
6.3. Verejny dluh 2015

Vetejny dluh na rozdil od dluhu statniho zahrnuje 1 dluhy za jednotlivé kraje
a dluhy za zdravotni pojistovny. Jedna se tedy 0 vyssi ¢astku, ktera 1épe znazorfuje

situaci vetfejnych financi a statniho rozpoctu.

1 Ministerstvo financi Ceské republiky. Vladni dluh, vladni deficit, statni dluh, deficit statniho rozpoétu.
Mfcr.cz [online]. Praha, 2006 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2006/2006-10-13-tiskova-zprava-5819-5819

15 Cesky statisticky ufad. Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. 2016. [cit. 2016-11-05]. Dostupné
z: https://lwww.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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Vetejny dluh, jeho vysi i rychlost zvySovani dokédzeme velmi dobie odhadnout
za pomoci internetové aplikace www.verejnydluh.cz, ktery sestavil poradce ministra
financi, analytik Ale§ Michl. Vypocet tohoto modelu se sklada z informaci nalezenych
na strankach Ministerstva financi CR, které jsou odsouhlasené Eurostatem. PouZiva se
zde zvefejnény dluh ke konci ptedchoziho roku a odhad dluhu na konci roku
nasledujiciho, ktery je vyhlasen ve Fiskalnim vyhledu Ministerstva financi CR. Dle
tohoto modelu ¢ini nynéjsi odhadovany vetfejny dluh 1 889 miliard K¢&. Daéle se zde
muzeme docist, Ze primérnd vypocitana rychlost zadluzovani je 2 150 K¢ za 1 sekundu
a vefejny dluh vac¢i HDP dosahuje 40,79 %, coz je hodnota piijatelna. Dle
maastrichtskych kritérii mohou staty dosahovat maximalni hodnoty vefejného dluhu
viiéi HDP 60 %1 s tim, Ze to je jiz kriticka hranice, po jejimZ pfesahnuti se Evropska
unie zacne velmi zajimat o snizeni daného dluhu, protoze takovy stat ohroZuje stabilitu

a ekonomickou situaci ostatnich zemi Evropské unie.
6.4. Hruby domaci produkt 2015

Hruby doméci produkt je, jak jsem jiz zminil dfive, jednim z nejlepSich
a nejjednodussich ukazateld vykonu a sily dané ekonomiky. Hruby domaci produkt
Ceské republiky je tedy 4 554,6 miliard K¢&. S timto udajem sice lze pracovat, ale nejde
o Cisté srovnatelny idaj, protoze nebere v potaz, kolik ma dany stat obyvatel. Potom Ize
snadno fici, ze jiné zemé& s mnohem véts§im poctem obyvatel jsou na tom ekonomicky
lépe, opak vSak mize byt pravdou. Abychom mohli redlné a objektivné srovnat
ekonomiky riznych stata, je tteba vydélit HDP poctem obyvatel dané zemé.

Dle dat z Ceské narodni banky bylo HDP na jednoho obyvatele 432 006 Kg.
O rok dfive to bylo 409 870 K& a v roce 2013 to bylo 389 900 K¢&,'7 coz je kvalitni
zvyseni, které naznacuje, Ze se ekonomika Ceské republiky dostala pFinejmensim do
faze oziveni, bereme-li v potaz hospodaisky cyklus.

Procentualni mezirocni zména za posledni 3 roky, tedy od roku 2012 do roku
2015, byla nejdiive -0,5 % mezi lety 2012 a 2013, poté se zvysila na 2,7 % a déle na

4,5 %. Za letosni rok 2016 se oc¢ekava nizsi rast HDP, neZ je poslednich 4,5 %.

16 (eskd narodni banka. Kritéria konvergence [online]. ©2003-2016 [cit. 2016-11-10]. Dostupné
Z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace 04.html

17 Cesky statisticky ufad. Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. 2016. [cit. 2016-11-05]. Dostupné
z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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6.5. Nezaméstnanost 2015

Nezaméstnanosti Ceské republiky se budeme zabyvat jen okrajové, ale
K aplnému vykresleni obrazku o soucasném stavu ekonomické situace je to tieba.
Obecné je u nas v nékolika poslednich letech nezaméstnanost relativné nizka. Ceské
republika se v nezaméstnanosti drzi na nejvyssich ptickach v ramci Evropské unie jiz
n&kolik let. Letos v kvétnu 2016 ohlasil Cesky rozhlas, Ze se nezaméstnanost CR
dostala na 5,4 %, coZ je nejméné z celé Evropské unie.®

Na grafu ¢islo 6 je znazornéna zména nezaméstnanosti od kvétna roku 2015 do
kvétna roku 2016. V zimé¢ je klasicky nezaméstnanost vyssi vlivem sezonnich praci
a brigad, které maji svou Spicku v 1ét€. D4 se fici, Ze se aktudlni mira nezaméstnanosti
nachazi na Grovni pfirozené miry nezameéstnanosti, kterd se 1isi podle riznych teorii,
avsak obecné¢ se udava 4 % az 6 %. V tomto piipadé se jedna o jakousi rovnovahu, ktera
nezpusobuje ani zvyseni inflace, ani jeji snizeni, coz bohuzel nemizeme aktudlné zjistit,

nebot’ Ceska narodni banka udrzuje inflaci uméle svym programem automatickych

intervenci.
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18 HANZLOVA, Jitka. Nezaméstnanost v CR je nejnizsi v EU. Firmam ale schazi novi lidé. Rozhlas.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.rozhlas.cz/zpravy/domaci
ekonomika/_zprava/nezamestnanost-v-cr-je-nejnizsi-v-eu-firmam-ale-schazi-novi-lide--1621647
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6.6. Hodnoceni roku 2015

Z vysledki hospodafeni se statnim rozpoCtem za rok 2015 a =zaroven
z vybranych ekonomickych ukazateli mizeme fici, ze ekonomicka situace v Ceské
republice je pfinejmensim uspokojiva. Saldo hospodareni za rok 2015 dosahlo hodnoty
-62 miliard K¢&. Statni dluh na tGrovni 36,7 % HDP je také v normé, ackoli by bylo
vhodné spléacet statni dluh rychleji, nejlépe dokud se stale nachazime ve fazi oziveni
ekonomiky. Na druhou stranu velmi nizké urokové sazby k tomu piili§ nenuti. Hruby
domaci produkt a jeho procentualni meziro¢ni zména nad urovni 4 % je velmi dobry
vysledek, vydrzi-li alespoit dalsi 3 roky. Co se nezaméstnanosti tyce, hodnoty
pohybujici se kolem 6 % jsou dobré, ackoli je tu stale prostor pro snizovani, kterého se
dostava v roce 2016.

Samotny vysledek téchto ukazateld a vysledkii hospodaieni vSak nestaci
k objektivnimu zhodnoceni aktudlniho stavu vefejnych financi, neni-li S ¢im
porovnavat.

Jednim z cilti praktické casti bude tedy porovnat rok 2015 s roky predeslymi
a nastinit vyvoj budouci. Dale nema smysl analyzovat vefejné finance, nebudeme-li je
porovnavat s jinymi staty, a to nejlépe s témi, které nam jsou blizké, at’ uz ekonomicky,
politicky ¢i geografickou polohou. Neni vSak moZné vybrat napiiklad vSechny staty
Evropské unie, proto jsem vybral nasledujici staty jako vzorek, ptedstavujici staty
s vetsi rozlohou, lepsi ekonomikou a naopak staty s mensi rozlohou, horsi ekonomikou
a dale jejich kombinace.

DalSim tkolem této prace bude zanalyzovat stav vefejnych financi a plnéni
rozpoctového planu za prvnich 10 mésicti roku 2016. Srovnavat data oviem nebudeme
pfimo s analyzou roku 2015 z ptedchozi kapitoly, ta slouzila hlavné k utvotfeni obrazku
ohledné aktualni ekonomické situace a znazornéni slabych a silnych mist. Analyza
Vv nasledujici kapitole bude obsahovat skute¢nd data plnéni statniho rozpoctu mésic po
mésici roku 2015 v porovnani se skute¢nymi daty plnéni statniho rozpoctu v roce 2016.
Zajimat nas tedy bude hlavné meziro¢ni srovnani. Poté se podivame na investi¢ni

vydaje, které velmi siln€ ovliviiuji stav ekonomiky a jeji stabilitu.
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7 Analyza roku statniho rozpoctu 2016

V této ¢asti praci budeme analyzovat statni rozpocet na rok 2016 a jeho vyvoj
v jednotlivych mésicich do konce fijna 2016. Zarovenn budeme sledovat meziro¢ni
zmény s ohledem na rok 2015. Statni rozpocet na rok 2016 byl schvalen 9. 12. 2015
a hlavnimi informacemi jsou:
e (Celkové piijmy jsou naplanovany ve vysi 1 181 miliard K¢.
e Celkové vydaje maji dosahnout hodnoty 1 251 miliard K¢.
e Saldo statniho rozpoctu je naplanovano na 70 miliard K¢&.
JelikozZ posledni tidaje budeme mit k dispozici za mésic fijen, budeme srovnéavat
I s rokem 2015 pouze po toto obdobi. Hlavni data za obdobi leden — fijen 2015 jsou:
e Celkové ptijmy byly ve vysi 997,17 miliard K¢.
e Celkové vydaje byly cerpany ve vysi 1026,29 miliard K¢.
e Saldo statniho rozpoétu skonéilo schodkem v hodnoté 29,13 miliard K¢&.2°
Vsechna data jsou ze stranek MFCR a Ceského statistického afadu. Piikladam
tabulky pro lepsi pfehled. Zdroje dat tabulek jsou stejné jako zdroje dat v textu.
Z poslednich dat vyvéSenych na strinkach Ministerstva financi Ceské republiky

vyplyvaji nasledujici informace.

7.1. Leden 2016

Pokladni plnéni za leden 2016 v mld. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 111,02 82,43 | 28,58 5,9%
2016 125,86 79,99 | 45,87 4,6 %

Tabulka 1: Leden

Prijmy tvofily 125,86 miliard K¢. Srovname-li slednem 2015, vyjde nam
meziro¢ni rist celkovych pifjmi o 14,8 miliard K¢, coz bylo zplsobeno predev§im
prostiedky pfijatymi z Evropské unie, které Cinily 12,8 miliard K¢. Dale uvedeme
polozky a faktory, které vyznamné ovlivnily pfijmy z ledna 2016. Inkaso DPH tvofilo
28,2 miliardy K¢ a inkaso spotifebnich dani 11,7 miliard K¢. Velmi zajimavé bude

sledovat ptedpokladané zvySeni vybéru DPH zavedenim EET, tedy -elektronické

19 Ministerstvo financi Ceské republiky. Poslaneckd snémovna schvélila statni rozpocet na rok
2016. Ministerstvo financi Ceské republiky. [online]. 16.12.2015 [cit. 2016-10-15]. Dostupné
z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/aktuality/2015/poslanecka-snemovna-schvalila-statni-roz-23323
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evidence trzeb, které vyvolalo hlasité negativni reakce z fad nékterych podnikateli.
Obecna mira nezaméstnanosti v tomto obdobi ¢inila 4,6 %.%°

Vydaje v hodnoté 79,99 miliard K¢ byly v meziro¢nim srovnani o 3 % niZsi.
Nejvyssi vydaje byly opét vydany na socidlni davky, a to v Castce 36,6 miliard K¢.
Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim tzemni urovné poté dosahly 16,7 miliard
K¢, ptiemz $lo piedevsim o piimé naklady skol ztizovanych obcemi a kraji.

Saldo hospodaieni za leden 2016 vychazi na 45,58 miliard K¢ a jde o nejlepsi
lednovy vysledek rozpoétu od vzniku Ceské republiky.?

7.2. Leden — dnor 2016

Pokladni plnéni za leden - iinor 2016 v mid. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 205,39 | 182,77| 22,62 5,6 %
2016 | 216,87| 189,17| 27,69 4,6 %

Tabulka 2: Leden - unor

Piijmy za leden a tnor dosdhly hodnoty 216,87 miliard K¢, coz znamend
meziro¢ni rust piijma o 11,5 miliard K¢, tedy o 5,6 %. Na meziro¢nim zvySeni se
projevily hlavné danové piijmy vcetné pojistného na socidlnim zabezpeceni, které
vzrostly o 7,7 miliard K¢. Divodem bylo opét zvySeni financi pfijatych z Evropské
unie. Inkaso DPH pak vzrostlo na hodnotu 37 miliard K¢. Spotiebni dané poté pfinesly
do rozpoctu 24,4 miliard K¢, z ¢ehoz se mezirocné zvysila spotiebni dan z tabakovych
vyrobkd o 1,6 % diky zvySenim sazby spotiebni dan¢. Nedanové a kapitalové piijmy
a piijaté transfery dosahly urovné 63,5 miliard K¢, z ¢ehoz 57,2 miliard K¢ byly
prostiedky z EU. Obecnd mira nezaméstnanosti pak dosahla hodnoty 4,6 %.%?

Vydaje za sledované obdobi dosdhly objemu 189,2 miliard K¢, coz znamena
zvyseni o 3,5 % oproti mezironimu srovnani. Na viné jsou predev§im vyssi socidlni
davky o 5 miliard K¢ a také Cerpani ndrokd z nespotifebovanych vydajii v hodnoté

4,4 miliard K¢. Celkové Cinily socidlni davky 82,1 miliard K& Pokracovaly také

20 Cesky statisticky Gfad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - leden 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-leden-2016

21 ZUROVEC, Michal. Pfebytek statniho rozpoétu za leden ¢inil 46 miliard. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016
[cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/pokladni-pIneni-
leden-2016-23844

22 Cesky statisticky tfad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - tGnor 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-unor-2016
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neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim uzemni Urovné vynaloZené primarné na
ptevody prostiedkll na piimé néklady Skol zfizovanych obcemi a kraji, které doséhly
18,5 miliard K¢.

Saldo statniho rozpoctu se zastavilo na urovni 27,7 miliard K¢, jde tedy stale
o prebytkové saldo a v meziro¢nim srovnani je o 5,1 miliard vyssi.

Hospodateni za tinor 2016 ¢inilo 91 miliard na strané pfijmt a 109,2 miliard na

stran& vydajt.. Saldo za samotny tinor tedy skon¢ilo schodkem 18,2 miliard K¢&.23

7.3. Leden — brezen 2016

Pokladni plnéni za leden - bfezen 2016 v mld. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 314,46| 294,55| 19,91 5,9 %
2016 | 341,86| 298,32| 43,60 4,1%

Tabulka 3: Leden - bfezen

Prijmy v hodnoté 341,85 miliard K¢ zna¢i meziro¢ni rist o 27,5 miliard K¢,
ktery byl ovlivnén hlavné danovymi pfijmy vcetné pojistného na socidlni zabezpeceni
zvySeného o 14,2 miliard K¢. Pfijmy z rozpocti EU se také zvysily o 12,7 miliard K¢.
Inkaso DPH doséhlo urovné 53,2 miliard K¢, meziroéné o 1,5 miliard K¢ vice. Inkaso
spotiebnich dani dosahlo 34,1 miliard K¢, coZ znamena meziro¢ni zvySeni o 2,6 miliard
K¢. Z toho spottebni dan z mineralnich oleji dosdhla vyse 17,6 miliard K¢, a to
predevsim vzhledem k nizkym cendm pohonnych hmot. Za zvySenim rostouci spotiebni
dan¢ také stoji rostouci spotieba cigaret na naSem izemi. Dan¢ z piijmi fyzickych osob
ze zavislé Cinnosti pfinesly do statniho rozpoc¢tu 23 miliard K& Dané z pfijmi
fyzickych osob placené na zéklad€¢ danového ptiznani dosédhly hodnoty 3,6 miliard K¢,
avSak cCast pen¢z bude vracena v dubnu jako vratky dané. Inkaso dani z pifijmu
pravnickych osob na trovni 24 miliard K¢ predstavuje 12,2% zvySeni v meziro¢nim
srovnani a potvrzuje oZivujici se ekonomiku. Nedaiové a kapitalové piijmy a pfijaté
transfery dosahly 93,6 miliard K¢ a nejvic se na nich opét podilely piijmy z Evropské

unie. Obecna mira nezaméstnanosti pak dosahla urovné 4,1 %.2*

2 ZUROVEC, Michal. Plnéni statniho rozpoétu za leden az tmor 2016. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit.
2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/pokladni-pIneni-unor-
2016-24218

2 Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - bfezen 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-brezen-2016
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Vydaje statniho rozpoctu za prvni Ctvrtleti v hodnoté 298,4 miliard K¢ znaci
mirny meziro¢ni rast o 1,3 %. Socialni davky predstavovaly 126,7 miliard K¢ a byly
o 7,7 miliard K¢ vyssi oproti roku pfedchozimu. Nejvice bylo vyplaceno na diichodech,
které¢ se zvysily o 7,3 miliard K¢, coz zptisobil pfedevsim jednorazovy piispévek
V hodnoté 1 200 K¢, tedy 3,5 miliardy K¢ celkové. Dale vydaje obsahovaly pojistné na
vetejné zdravotni pojisténi v hodnoté 15,7 miliard K&. Rust pojistného byl odhadovéan
na 3,5 % diky zvySeni plateb z 845 K& na 870 K¢ za mésic a pojisténce. Kapitalové
vydaje pak ¢inily 20 miliard K¢ a pfedstavovaly zvySeni o 0,2 miliard K¢ oproti roku
ptedchozimu, z ¢ehoz 15,7 miliard K¢ bylo ureno na financovani spole¢nych programi
EU a CR.

Saldo za prvni ¢tvrtleti skoncilo na urovni 43,6 miliard K¢ a piedstavovalo
meziro¢ni zvyseni ptebytku o 23,7 miliard K¢ oproti roku minulému.

Saldo v bieznu 2015 skoncilo ptebytkem ve vysi 15,9 miliard K¢. Ptijmy Cinily
125,1 miliard K¢ a vydaje tvorily 109,2 miliard K¢, tedy stejnou hodnotu jako v tinoru
roku 2015.%

7.4. Leden — duben 2016

Pokladni pInéni za leden - duben 2016 v mld. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 400,04 400,41| -0,38 6,0 %
2016 | 427,65| 397,13| 30,52 4,2 %

Tabulka 4: Leden - duben

Piijmy stitniho rozpoctu za obdobi leden az duben 2016 Cinily
427,65 miliard K¢. Meziroéni rlst zaznamenal 27,6 miliard K¢, zvySeni oproti
sledovanému obdobi v roce 2015 bylo 0 6,9 %. Inkaso DPH v hodnoté 77,6 miliard K¢
bylo mezirocné vyssi o 1,7 %. Toto zvySeni naznacuje, Ze kontrolni hlaSeni bude mit
hlavné preventivni charakter, ktery snizi napt. vytvafeni takzvanych fiktivnich faktur.
Dané zpiijmi fyzickych osob ze zavislé Cinnosti dosdhly 28,9 miliard K¢, které
pfedstavuji meziro€ni nartst o 9,5 %. Takovéto zvySeni inkasa dani za sledované
obdobi je nejvyssi od roku 1993. Divody hledejme predevSim v oziveni ekonomiky,

nebot’ podnikiim se obecné zvysuje ziskovost, coz mé za nésledek zvyseni platd, a také

%5 ZUROVEC, Michal. Piebytek statniho rozpoétu za 1. Gtvrtleti ¢ini 43,6 miliard. Mfcr.cz [onling].
Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/
prebytek-sr-za-1-ctvrtleti-cini-43-mld-24472
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ve velmi nizké obecné nezaméstnanosti, ktera v dubnu klesla na 4,2 %.2° O této hodnoté
muzeme fici, ze jiz hrani¢i s takzvanou pfirozenou mirou nezameéstnanosti, kdy dalsi
snizovani nezaméstnanosti jiz nebude mit takovy efekt na zvySeni HDP. Inkaso dani
Z ptijmt pravnickych osob dosdhlo hodnoty 24,9 miliard K¢, tedy celych 24,6 %
statniho rozpoctu.

Vydaje za sledované obdobi cCinily 397,1 miliard K¢, coz je v mezirocnim
srovnani piiblizné stejny objem. NejveétsSimi vydaji jsou opét socialni davky, konkrétné
Vv objemu 169 miliard K¢. Tento tdaj je o 4,4 miliardy K¢ vyssi nez za stejné obdobi
Vv roce predchozim. Dal$im dilezitym faktorem, ktery ovlivnil vydaje statniho rozpoctu,
byl piispévek statu na stavebni spofeni ve vysi 4,1 miliard K¢ s tim, ze maximalni
hodnota podpory na stavebni spofeni ztistala na stejné urovni jako v roce 2015, a to
2 000 K¢ ro¢né.

Saldo statniho rozpoc¢tu za leden az duben skonéilo piebytkem 30,5 miliard K¢.
Tento vysledek hospodateni statniho rozpoctu je meziro¢né vyssi o 30,9 miliard K¢&.

Samotny mésic duben poté zaznamenal schodek ve vysi 13,1 miliard K¢. Piijmy

skongily na hodnoté 85,7 miliard K¢& a na vydajich bylo zaznamenano 98,8 miliard K¢&.?

7.5. Leden — kvéten 2016

Pokladni plnéni za leden - kvéten 2016 v mid. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 482,81| 504,94| -22,13 6,0 %
2016 | 532,84| 510,46| 22,39 4,1%

Tabulka 5: Leden - kvéten

Piijmy do statniho rozpoctu za toto obdobi vystoupaly na 532,84 miliard K¢,
které znamenaji meziro¢ni rist o 50 miliard K¢, coz predstavuje 10,4 %. Inkaso DPH
ve vysi 94,1 miliard K¢ se meziroéné zvysilo o 4,3 miliardy K¢. Tento trend dale
naznacuje, ze se sniZzuje vytvareni fiktivnich faktur, které snizuji dafiovou povinnost
poplatnika. Inkaso spotfebnich dani ¢inilo 59,6 miliard K¢. Jde o meziro¢ni zvySeni
0 5,6 miliard K¢. Spotiebni dan ztabdkovych vyrobkti dosédhla 22,6 miliard K¢

predevsim diky zvySeni sazeb této dan¢ od ledna roku 2016. Meziro¢né jde o navySeni

% Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - duben 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-duben-2016

21 ZUROVEC, Michal. Statni rozpoget na konci dubna ziistava v rekordnim piebytku. Mfcr.cz [onling].
Praha, 2016 [cit. 2016-09-08]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/
pokladni-plneni-leden-duben-2016-24777
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o 4,2 miliardy K¢ Dané zpiijmi fyzickych osob ze zavislé cinnosti dosdhly
37,2 miliard K¢ a meziro¢ni procentudlni zvySeni doséhlo 9,9 %. Opét jde o trend, ktery
prokazuje zvysSeni ziskovosti podniku, které pak zvySuji mzdy zaméstnanci. ZvySeni
také zpiisobuje dalSi snizeni obecné nezaméstnanosti o 0,1 %, nezamé&stnanost tedy
dosahovala na konci kvétna 4,1 %.?® Tento faktor naznaCuje, Ze piirozend mira
nezaméstnanosti je u nds jesté o néco nizsi. Inkaso dani z ptijmi pravnickych osob poté
¢inilo 26,1 miliard K¢, coz predstavuje meziro¢ni rist o 3,4 miliardy K¢, tedy navySeni
o 15 %. Ptijmy z pojistného na socidlnim zabezpeceni dosahly 174,9 miliard K¢
a ve srovnani s pfedchozim obdobim vzrostly o0 6,2 %.

Vydaje statniho rozpoctu za obdobi leden az tinor 2016 ¢inily 510,5 miliard K¢&.
Bylo vyplaceno 211,2 miliard K¢ na socidlnich dévkéach, které znamenaji narist
0 9,6 miliard K¢. Vydaje na dichody pak ¢inily 8,6 miliard K¢ a jejich meziro¢ni
zvySeni predstavovalo 5,6 %. Neinvesticni transfery vefejnym rozpoctim uzemni
urovné predstavovaly 58,4 miliard K¢ a opét Slo o prevody prostiedkd na piimé naklady
Skol ztizovanych obcemi a kraji. Kapitalové vydaje vystoupaly na 32,8 miliard K¢, coz
je mezirocni snizeni o 5,8 miliard K¢&.

Saldo statniho rozpoctu dosahlo piebytku 22,4 miliard K¢, tedy meziro¢niho
zvySeni o celych 44,5 miliard K¢. Saldo kladné ovlivituje predevsim rast danovych
pfijmu a rist piijmi z EU.

Mgésic kvéten pak byl zavrSen schodkem ve vysi 8,1 miliard K¢&. Pi{jmy doséhly

105,2 miliard K& a vydaje byly vy&erpany ve vysi 113,3 miliard K¢.2

7.6. Leden — ¢erven 2016

Pokladni plnéni za leden - ¢erven 2016 v mld. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 640,80| 618,15| 22,65 5,0%
2016 | 655,43 | 614,78 | 40,65 4,2 %

Tabulka 6: Leden - ¢erven

Prijmy do statniho rozpoctu C¢inily 655,45 miliard K¢, které znamenaji

mezirocni rast o 14,6 miliard K¢, tedy zvySeni o 2,3 %. Inkaso DPH dosahlo urovné

% Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - kvéten 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-kveten-2016

29 ZUROVEC, Michal. Statni rozpocet na konci kvétna ziistava v rekordnim prebytku. Mfcr.cz [onling].
Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/
pokladni-plneni-leden-kveten-2016-25108
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110,8 miliard K¢, znamenajic meziro¢ni zvyseni o 4,6 miliardy K¢, tedy 4,4 %. Inkaso
DPH bylo kladné¢ ovlivnéno zvysujici se spotiebou domdacnosti a vlady. Inkaso
spotfebnich dani ¢inilo 71,9 miliard K¢, tedy meziro¢ni navyseni o 5,3 miliard K¢. Za
zvySovanim inkasa spotiebnich dani stale stoji velmi nizké ceny pohonnych hmot,
a tedy jejich vyssi spotfeba. Vybrané dan¢ z piijmt fyzickych osob ze zavislé ¢innosti
se zvysily o 3,8 miliard K¢, tedy o 9,1 %, a celkové dosahly 45,7 miliard K¢. Inkaso
dané¢ z prijmt fyzickych osob placenych na zakladé piiznani dosahlo mezirocniho rastu
0 3,7 miliard K¢. Dale inkaso dani z pfijmt pravnickych osob Cinilo 60,8 miliard K¢,
coz znamena 60 % statniho rozpoctu. Meziro¢ni rlst se poté zastavil na hodnoté
5,8 miliard K¢ a 10,6 %. Nedanové a kapitadlové piijmy a pfijaté transfery poté
dohromady ¢inily 138,5 miliard K¢. Piijmy z pojistného na socialni zabezpeceni
vzrostly meziro¢né o 5,7 % na 210,8 miliard K¢. Obecnd mira nezaméstnanosti pak
vzrostla na 4,2 %.%°

Vydaje ze statniho rozpocétu dosahly celkového objemu 614,8 miliard K¢&.
Socialni davky ¢inily 515,8 miliard K¢, tedy meziroéni zvySeni o 1,9 %. Neinvesti¢ni
transfery vefejnym rozpoc¢tim Uzemni urovné tvofily ¢astku 78,5 miliard K¢ a zvySeni
0 2,8 miliard K¢ v meziro¢nim srovnani. Opét §lo predevs§im o transfery obcim a krajim
na piimé naklady skol, které ztizuji. Pojistné na vefejné zdravotni pojisténi dosahlo
urovné 31,3 miliard K¢ a zaznamenalo rist o 0,6 miliard K¢. Kapitdlové vydaje poté
dosahly 39,1 miliard K¢ a znamenaly snizeni o 14,9 miliard K¢ v meziro€nim srovnani.
Vétsina ¢astky (25,6 miliard K¢&) §la na financovani spole¢nych programii EU a CR.

Saldo statniho rozpoctu za obdobi leden az ¢erven 2016 tedy dosahlo piebytku
40,6 miliard K¢ a znamend mezironi navySeni hospodéiského vysledku
o 18 miliard K¢&.**

Za mésic Cerven Cinily pifijmy 122,6 miliard K& a vydaje dosahly castky

104,3 miliard K¢. Saldo tedy skoncilo ptebytkem ve vysi 18,3 miliard K¢.

%0 Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - Eerven 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-cerven-2016

31 ZUROVEC, Michal. Piebytek statniho rozpoétu stoupl na 40 mld. K&. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016
[cit. 2016-08-12]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/prebytek-statniho
-rozpoctu-stoupl-na-40-25522
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7.7. Leden — ¢ervenec 2016

Pokladni plnéni za leden - cervenec 2016 v mid. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 731,50| 708,80| 25,70 52%
2016 | 762,42| 686,79| 75,63 4,2 %

Tabulka 7: Leden - ¢ervenec

Piijmy do statniho rozpoctu za toto obdobi doséhly vyse 762,42 miliard K¢.
Meziro¢né tak vzrostly na 30,9 miliard K¢, coz znamend zvySeni o 4,2 %. Za zvyseni
piijmi muzou predevsim danové ptijmy, které mezirocné vzrostly o 25,7 miliard K¢,
tedy o 7,7 %, a vysoké pifijmy za pojistné na socidlni zabezpeCeni, které stouplo
0 5,8 %. Inkaso DPH tedy ¢inilo 139,1 miliard K¢, meziro¢né ptidalo 3,8 miliard K¢,
tedy 2,8 %. K ristu tohoto inkasa pak prispélo sniZzeni vyplaceni nadmérnych odpocétu,
coz op¢ct vnimame jako disledek zavedeni kontrolniho hlaseni. Inkaso spotfebnich dani
¢inilo 84,1 miliard K¢ a ve srovnani se zvysilo o 5,7 miliard K¢, tedy o 7,3 %. Ptijmy
do statniho rozpoctu z polozky dani z pfijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti Cinily
54,3 miliard K¢ a meziro¢ni zvyseni o 4,4 miliardy K¢. Déle inkaso z ptijmu fyzickych
osob vybirané srazkou ¢inilo 6,3 miliardy K¢. Inkaso dani z ptijmt pravnickych osob
¢inilo 63,1 miliard K¢ a meziroéni rist vykazoval zvySeni o 7,1 miliard K¢, tedy
o 12,7 %. Nesmime také opomenout piijmy z pojistného na socialni zabezpeceni
dosahujici vyse 246,8 miliard K¢ a meziro¢ni rust o 5,8 %. Nedanové a kapitalové
piijmy a pfijaté transfery dosahly arovné 155,6 miliard K¢, z ¢ehoZz nejvétsi polozku
ptredstavovaly piijmy z EU v hodnoté 129,8 miliard K& Obecnd mira nezaméstnanosti
zistala na 4,2 %.%

Vydaje statniho rozpoctu za prvnich 7 mésict skon¢ily na objemu 686,8 miliard
K¢&, coz znamenalo pokles o 2,7 % v meziroénim srovnani. Socialni davky cinily
294,8 miliard K¢, tedy o 5,7 miliard K¢ vice nez v tomto obdobi ptedchoziho roku.
Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim tzemni Grovné dosahly ¢astky 81,3 miliard
K¢ a Slo opét predevsim o pfimé naklady Skol zfizovanych obcemi a kraji. Pojistné na
vefejné zdravotni pojisténi Cinilo 36,5 miliard K& a mezirocn€ vzrostlo o 2,1 %.
Kapitalové vydaje pak dosahly 40,8 miliard K¢, coZ znaci sniZzeni o 24 miliard K¢

ve srovnani s obdobim roku piedchoziho.

32 Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - Eervenec 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-cervenec-2016
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Saldo skoncilo s ptebytkem v hodnoté¢ 75,6 miliard K¢, coz v meziroénim
srovnani pfedstavuje zvySeni o 49,9 miliard K¢. Opét jde o disledek ristu danovych
piijmu a plateb za pojistné na socialni zabezpeceni.

Mésic Cervenec zaznamenal prebytek 35 miliard K¢, kde pifijmy Cinily

107 miliard K¢ a vydaje byly ¢erpany ve vysi 72 miliard K&.33

7.8. Leden —srpen 2016

Pokladni plnéni za leden - srpen 2016 v mid. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 816,32| 797,35| 18,97 51%
2016 | 859,32 778,14| 81,19 4,0%

Tabulka 8: Leden - srpen

Piijmy do statniho rozpo¢tu za prvnich 8 mésici roku 2016 (Cinily
859,32 miliard K¢, coZ znamend meziro¢ni rist o 43 miliard K¢, tedy o 5,3 %. Hlavnimi
divody zvySeni byly opét danové piijmy, které zaznamenaly rlst o 6,6 % a inkaso
pojistného na socidlni zabezpeceni v ristu 5,7 %. Inkaso DPH ¢inilo 153,5 miliard K¢
a ve srovnani bylo vyssi o 1,3 %. Této situaci opét prispiva rust spotfeby domacnosti
a vlady. Piijem ze spottebnich dani dosahl hodnoty 98,1 miliard K¢ a ve srovnani byl
vyssi 0 6,9 %. Déle pokracoval rist inkasa DPH diky stale nizkym cendm pohonnych
hmot. Dané z pfijml fyzickych osob ze zavislé Cinnosti dosahly meziro¢ni zmény
+ 4,7 miliard K¢, tedy + 8,1 % a za sledované obdobi se vybralo celkem
62,7 miliard K¢. Dané z pfijmi fyzickych osob placené na zakladé ptfiznani se zvysily
0 3,2 miliardy K¢. Dané z piijmi pravnickych osob se vySplhaly na ¢astku 65,9 miliard
K¢, coz znaci meziro¢ni rist o 6,5 miliardy K¢, tedy o 11 %. Ptijmy z pojistného na
socialni zabezpeceni se dostaly na hodnotu 282,4 miliardy K¢&. Jejich meziro¢ni rist byl
+ 5,7 %. Nedatiové a kapitalové pfijmy a pfijaté transfery dosdhly objemu
173,4 miliardy K¢ s meziro€nim ristem o 2,7 miliardy K¢ a opét mély hlavni podil
ptijmy z EU v hodnoté¢ 141,5 miliardy K¢. Obecna mira nezaméstnanosti pak klesla na
4,0 %3

3 ZUROVEC, Michal. Piebytek rozpoétu dosahl na konci Eervence rekordnich 75,6 mld. K¢&. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-08-12]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2016/prebytek-rozpoctu-dosahl-na-konci-cerven-25713

3 Cesky statisticky Gfad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - srpen 2016.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-srpen-2016
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Vydaje statniho rozpoctu za sledované obdobi dosahly 778,1 miliardy K¢, coz je
0 2,4 % Vv porovnani se stejnym obdobim v roce ptedchozim. Socialni davky byly
vyplaceny v objemu 340,1 miliardy K&, coZ ve srovnani znamena o 10,6 miliard mensi
hodnotu. Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim Uzemni trovné dosahly Castky
82,8 miliard K¢, coz je o 0,4 miliardy K¢ vice nez ve srovnavaném obdobi. Pojistné na
vetejné zdravotni pojisténi ve vysi 41,7 miliardy K¢ pak zpusobilo meziro¢ni rist o 0,9
miliardy K¢, tedy o 2,1 %. Kapitalové vydaje byly na urovni 46,6 miliard K¢ a byly tak
V meziro¢nim srovnani o 30,6 miliard nizsi. 29,6 miliard K¢ bylo urceno financovani
spoleénych programi EU a CR.

Saldo za prvnich 8 mésici dosahlo piebytku v hodnoté 81,2 miliardy K¢,
zvySeni oproti pfedchozimu roku bylo tedy v hodnoté 62,2 miliard K¢.

Hospodateni v srpnu bylo zavrSeno pfebytkem v objemu 5,6 miliardy K¢, kdy
pfijmy vykazovaly hodnotu 96,9 miliard K¢ a vydaje hodnotu 91,3 miliard K¢.
K piebytku dopomohly mimotadné ptijmy CTU z vynosu aukce za neprodané kmitodty

z roku 2013 v hodnoté& 2,6 miliard K&.%®°

7.9. Leden - zari 2016

Pokladni plnéni za leden - za¥i 2016 v mld. K¢
Pfijmy | Vydaje | Saldo Nezaméstnanost
2015 | 908,54 911,31 -2,77 4,9%
2016 965,21 | 882,94| 82,27 4,1%

Tabulka 9: Leden - zaii

Piijmy za prvnich 9 mésict roku 2016 do statni pokladny €inily 965,21 miliard
K¢, coz znamena meziro¢ni zvySeni o 56,7 miliard K¢, tedy o 6,2 %. Inkaso DPH
dosahlo vyse 173,6 miliard K¢, ve srovnani tedy vzrostlo o 6,8 miliardy K¢ a o 4,1 %.
Z toho na urovni vetejnych rozpoctli dosahlo inkaso DPH 13,7 miliard K¢ se zvySenim
0 5,9 %. Nadmérné odpocty byly predevsim diky zavedeni kontrolniho hl4seni snizeny
jiz o 7,8 miliard K¢. Inkaso spottebnich dani dosahlo trovné 110,4 miliard K¢, tedy o
6,9 miliard K¢ a 6,7 % vice nez v roce predchozim za stejné obdobi. Spotiebni dané
z tabakovych vyrobkli vybraly do statniho rozpoctu 40,3 miliard K¢ s mezirocnim
ristem o 4,2 miliardy K¢&. Dané z piijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti pfinesly do

statniho rozpoctu 71 miliard K¢, tedy o 5,6 miliard K¢ a 8,6 % vice. Inkaso dani

% ZUROVEC, Michal. Piebytek rozpoétu na konci srpna stoupl na rekordnich 81,2 mld. K& Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2016/prebytek-rozpoctu-na-konci-srpna-25989
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z piijmi pravnickych osob dosdhlo urovné 88,9 miliard K¢ s meziroénim nértstem o
10,4 miliard K¢, tedy zvyseni o 13,2 %. Inkaso dani z pfijml pravnickych osob je
nadale navySovano pokracujici dynamikou ekonomiky. Pfijmy z pojistného na socidlni
zabezpeceni poté mezirocné narostly o 17,7 miliard K¢ na celkovy objem 317,6 miliard
K¢ za prvnich 9 mésict roku 2016. Nedanové a kapitdlové piijmy a piijaté transfery
dosahly objemu 177,4 miliard K¢, pfiCemz opét nejvétsi polozkou byly piijmy z EU
v hodnot& 144,1 miliard K&. Nezamé&stnanost je na urovni 4,1 %.%®

Vydaje za sledované obdobi dosdhly objemu 882,9 miliard K¢, coz znamena
meziro¢ni pokles o 28,4 miliard K¢, tedy o 3,1%. Na socidlni davky bylo vynalozeno
zatim 383 miliard K¢, to je o 10,6 miliard K¢ vice nez na konci minulého obdobi.
Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim uzemni urovné dosahly 101,1 miliard K¢,
coz je o 3,7 miliardy K¢ vice v meziro€nim srovnani. Pojistné na vefejné zdravotni
pojisténi Cinilo 46,8 miliard K¢&. Kapitdlové vydaje dosahly hodnoty 51,6 miliard K¢
S meziro¢nim snizenim o 37,0 miliard K¢. Z kapitadlovych vydajt Slo opét nejvice (32,4
miliard K&) na spoleéné financovéni spoleénych programii EU a CR.

Saldo za sledované obdobi dopadlo s piebytkem v hodnoté 82,3 miliard K¢, tedy
V mezirocnim srovnani o celych 85 miliard vice. Srovnani nejvice pomahaji pfijmy
z danovych piijmu a nizsi kapitalové vydaje.

Hospodateni v mésici zati roku 2016 dopadlo s pfebytkem 1,1 miliardy K¢ s tim,
ze ptijmy dosahly hodnoty 105,9 miliard K¢ a vydaje byly cerpany v hodnoté 104,8

miliard K¢&.%7

7.10. Leden - Fijen 2016

Pokladni plnéni za leden - fijen 2016 v mid. K¢

PFijmy Vydaje Saldo Nezaméstnanost

2015 997,17| 1026,29| -29,13 4,8 %

2016 | 1066,71 968,39| 98,34 neni k dispozici

Tabulka 10: Leden - tijen

Prijmy za prvnich 10 mésict ptrekroc€ily hranici jednoho bilionu K¢ a zastavily

se na urovni 1 066,71 miliard K¢. Meziro¢ni rist zaznamenal 69,5 miliard K¢ a 7 %.

3 Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity - zaii 2016. Czso.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-
zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-zari-2016

37 ZUROVEC, Michal. Pfebytek rozpoétu dosahl na konci zafi rekordnich 82,3 mld. K&. Mfcr.cz [onling].
Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/
prebytek-rozpoctu-na-konci-zari-82-mld-26227
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Inkaso DPH jiz doséhlo vySe 202,8 miliard K¢, tedy o 6,4 miliardy K¢ vice nez
Vv obdobi ptedchozim. Vybér spotiebni dané poté dosédhl 126 miliard K¢, tedy o 10,1
miliard K¢ a 8,7 % vice. Dan z tabakovych vyrobkl vystoupala na 47,1 miliard K¢ a
zaznamenala meziro¢ni rist o 6,6 miliard K¢ a 16,2 %. Divodem je samoziejmé stale
trvajici zvyseni sazby od ledna roku 2016. Dané z ptijmt fyzickych osob ze zavislé
¢innosti, které byly odvedeny do statniho rozpoctu, dosahly ¢astky 79,3 miliardy K¢.
Tyto dan¢ také zaznamenaly meziro¢ni rist v hodnoté 6,2 miliard K¢, tedy o 8,5 %.
Inkaso dan¢ z pfijmi pravnickych osob vystoupalo na 89 miliard K¢, coz ptfedstavuje
meziroéni zménu +10,4 miliardy K¢ a tedy +13,3 %. Inkaso z majetkovych dani
dosahlo zatim hodnoty 10,1 miliard K¢. Pfijmy z pojistného na socialni zabezpeceni pak
Cinily 352,8 miliard K¢&. V meziro¢nim srovnani se jednalo o zvySeni o bezmala 6 % a
20 miliard K¢. Nedanové a kapitalové piijmy a piijaté transfery ¢inily 188 miliard K¢ a
opét jich nejvice bylo z EU v hodnot¢ 144,1 miliard K¢. Nezaméstnanost za tijen 2016
Cesky statisticky Gfad zatim nezveiejnil.

Vydaje statniho rozpoctu za 10 mésicti roku 2016 vystoupaly na 968,4 miliardy
K¢ a byly tedy 0 57,9 miliard K¢ a 5,6 % niz$i neZ ve stejném obdobi roku piedchoziho.
Na socialni davky bylo vynalozeno 424,3 miliard K¢, coz je v meziro¢nim srovnani o 9
miliard K¢ vice. Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoc¢tiim uzemni tirovné ¢inily 102,7
miliard K¢, tedy o 9,8 miliard KE méné nez v roce predchozim. Pojistné na vetejné
zdravotni pojisténi dosahlo hodnoty 52 miliard K¢&. Kapitadlové vydaje pak €inily 60,8
miliard K¢ a byly v meziro¢nim srovnani o 50,8 miliard niZsi.

Saldo statniho rozpoctu za prvnich 10 mésict roku 2016 skocilo s piebytkem ve
vysi 98,3 miliard K¢, vysledek dosavadniho hospodateni statu je tedy vyssi o celych
127,5 miliard neZ v roce predchozim.

Mgésic fijen zaznamenal prebytek 16,1 miliard K¢, pfijmy doséhly hodnoty 101,5
miliard K¢ a vydaje 85,4 miliard K& Na lepSim vysledku za mésic fijen se také
podepsala skutecnost, Ze v roce 2015 byla vyplacena zaloha regionalnimu Skolstvi jiz
Vv fijnu, kdeZto letos to bude az v listopadu. Jednd se o hodnotu pfiblizné 14 miliard

Kg.®

38 ZUROVEC, Michal. Piebytek rozpoétu na konci #ijna vy$plhal na rekordnich 98,3 mld. K&. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné =z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2016/pokladni-plIneni-leden-rijen-2016-26458
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7.11. Zhodnoceni plnéni planu statniho rozpoctu 2016

V této dobé (listopad 2016) bohuzel nemame k dispozici dalsi aktudlni data,
ktera bychom mohli pouzit k analyze statniho rozpoctu a jeho plnéni. Mohli bychom
jesté analyzovat statni dluh a jeho vysi za rok 2016, avSak to nyni nepovazuji za
podstatné. Z posledni kapitoly je vcelku zifejmé, Ze plnéni planu statniho rozpoctu
probiha podle planu a v fadé piipadt dokonce i 1épe. Z grafu ¢islo 7 je patrné, ze piijmy
kazdy mésic rostly o néco rychleji nez vydaje. Bfezen a duben jsou kazdorocné
ovlivnény pravidelnym vybirdnim DPH, respektive jeho vratkami v mésici
nasledujicim. Nami sledované obdobi do konce mésice fijna bylo velmi ovlivnéné
pfijatymi financemi od Evropské unie, které¢ dosahly vysledné ¢astky 144,1 miliard K¢.
Dalsim dulezitym faktorem bylo také zavedeni kontrolniho hldSeni, které omezilo
vytvareni takzvanych fiktivnich faktur. DalSim krokem ma byt zavedeni systému EET.

Situace tykajici se statniho rozpo&tu Ceské republiky vypada aktualné velmi
optimisticky a nemam konkrétni rady na jeho zlepSeni, nebot’ neni tfeba ménit to, co
funguje a nese vysledky. Dalsi diivody, pro¢ se dafi hospodateni se staitnim rozpoctem,

uvedu v predposledni kapitole spolu s navrhy do budoucna.

Mésicni pokladni plnéni za rok 2016
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39 Oddéleni 1102 - Statni zdvéreény Gicet. Mésiéni pokladni plnéni statniho rozpodtu v roce 2016. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/statni-
rozpocet/plneni-statniho-rozpoctu/2016/mesicni-pokladni-pIneni-2016-23847

40



8 InvestiCni vydaje

Investi¢ni vydaje a investice obecné jsou velmi dilezitym faktorem a ,.hnacim
motorem‘ kazd¢ ekonomiky. Jak jsem jiz uvedl v kapitole o investicnim multiplikatoru,
investice maji v oteviené ekonomice multiplikac¢ni efekt. Tento efekt pocita s tim, ze
investice vyvolaji zvySeni vyroby, pfipadné i zaméstnanosti. ZvySena vyroba a
zaméstnanost vyvola zvySeni diichodli (mezd), které povedou k vétsi spotiebé. Rust
spotieby poté vyvola dalsi zvyseni vyroby a zaméstnanosti a stejné tak i diichodu. Nejde
vsak o nekonecné zvySovani, nebot’ vlivem spoieni, tedy penéz, které se nedostanou dal
do ob¢hu, se hodnota zvySovani neustale snizuje. V tom okamziku je tieba nového
impulzu, v tomto ptipadé novych investic, které tento cyklus opét nastartuji.

V praxi to u vladnich investi¢nich vydaji funguje stejné. V oblasti vetejnych
financi se oznacuji pod pojmem kapitalové vydaje. Tyto kapitalové vydaje jsou
napiiklad vynaloZeny na stavbu novych dalnic. Nové délnice jsou postavené firmou,
kterd vyhraje vefejnou zakdzku o stavbu dalnic. Firma tedy najme délniky a vSechny
potfebné zaméstnance a zacne stavét. Novi zaméstnanci timto snizi nezaméstnanost
(samozfejm& pouze v malém méfitku) a budou dostdvat dichod (mzdu). Tito
zaméstnanci pak cast svych penéz spotiebuji, pfipadné investuji a zbytek uspofi.
Investované ¢i spotfebované finance poté vyvolaji dalsi multiplikacni efekt, akorat
S menSim ucinkem.

Dovolim si tedy konstatovat, Ze investi¢ni vydaje jsou velmi diileZitym aspektem
V dnes$ni ekonomice a v této praci bychom je neméli opomijet. VIadni investice vSak
nejsou jediny typ investic, ktery je ovliviiovan pfimo vefejnymi financemi. Investice
domaécnosti jsou piimou odpovédi na stav a hospodafeni s vefejnymi financemi a
¢asteCn¢ vykazuji divéru v ekonomiku a stat jako celek. Obcan, ktery nevéti statu
Vv oblasti hospodareni a politiky nebude zdaleka tolik investovat jako obcan, ktery veéii
ve spravnost a stabilitu dafiové politiky, politiky CNB apod. Poslednim podkapitolou
budou investicni vydaje firem, které nejen Ze odrazi podobné ekonomickou a politickou
naladu ve spolec¢nosti jako investice domécnosti, ale také jsou firemni investice jednim
z hlavnich hybatelt nasi ekonomiky, ktera stoji pfedev§im na exportu. Export samotny
je siln€é vazéan na vetejné finance a jejich hospodateni, ale o tom az vice v planech do

budoucna v dalsi kapitole.
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8.1. Srovnani investi¢nich vydaji

V této kapitole praktické ¢asti budeme srovnavat udaje tykajici se investi¢nich
vydajii s okolnimi staty, ¢imz zjistime, zda nase vlady davaji do ekonomiky z vefejnych
rozpoctl dostatecné mnozstvi financi. Déle se budeme také zabyvat historickym
vyvojem daného wukazatele a sledovanim jeho vyvoje. Dané zemé,
se kterymi budeme data srovndvat, jsou Némecko, Polsko, Slovensko, Rakousko,

Mad’arsko, Francie, Spanélsko, Spojené kralovstvi, Italie a nakonec pro lepsi obraz véci

srovname ukazatele s primérem 28 statti Evropské unie.
8.2. Celkové investi¢ni vydaje

Prvnimi daty, ktera budeme zkoumat, jsou celkové investi¢ni vydaje obsahujici
investice domacnosti, firem a vlady. Pro lepsi pfedstavu a moznost objektivniho
zhodnoceni jsou vSechna data uvedena jako procentudlni hodnota z HDP dané zemé.

Vsechna data jsou uvedena ze serveru Eurostat, neni-li uvedeno jinak.
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Graf 8 Celkové investice
Zdroj: Vlastni zpracovani z dat Eurostatu

Graf ¢. 8 jasné zndzornuje, jak se vyvijely investiéni vydaje naseho statu za

poslednich 15 let. Je vidét klesajici tendence s obasnymi vykyvy smérem nahoru. Za
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zminku jisté stoji, Ze po kazdém vykyvu nahoru, tedy po zvySeni celkovych investi¢nich
vydaji do ekonomiky, ptislo obdobi Gtlumu ¢i dokonce recese celé ekonomiky. V roce
2001 doslo kutlumu ekonomiky z divodu zmrazeni uvérové aktivity po Kkrizi
tvérovych portfolii nejvétsich bank v Ceské republice.*’ V roce 2008 to byla ,krize“
globalni trovné vyvoland nepojisténymi hypotecnimi Gvery a zaroven prekupovanim
téchto nezarucenych veért mezi ostatnimi bankami prakticky z celého svéta. Je zjevné,
ze vySsi hodnoty investi¢nich vydajua ptfedchazely relativné velkému poklesu, ktery
mezironé dosahoval az 2 %. Jsou tedy vyssi investice ptedzvésti nasledovného utlumu
ekonomik? Z ¢asti pravdépodobné ano, ale takové tvrzeni by bylo predéasné vzhledem
ke kratkému zkoumanému obdobi.

Pro srovnani uved’'me graf, ktery zndzorniuje data celkovych investic v poméru

k HDP s vybranymi staty.
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Z grafu &. 9 vyplyva, Ze za rok 2015 jsme méli jako Ceska republika nejvyssi
investi¢ni vydaje z vybranych statt. Tento tdaj vSak sam o sobé nema pfilis velkou

vypovédni vahu, znamenad jen, Ze celkové investice byly vysoké. Mnohem zajimavéjsi

40 Cesky statisticky ufad. Dopady svétové finanéni a hospodatské krize na ekonomiku CR. Czs0.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/
20534938/115610j.pdf/b487dd3c-0ad7-4ccd-b62d-8fcObf917h95?version=1.0

43



bude sledovat jednotlivé sektory a jejich vlastni investicni vydaje, coz ndm umozni
detailngji sledovat stav a vyvoj ¢eské ekonomiky (Polsko nedodalo serveru Eurostat své
udaje z diivodt, které mi nejsou znamé).

Velmi zajimavé je sledovat vyvoj celkovych investicnich vydajii v porovnani
s 9 vybranymi zemémi a pramérem EU28 za poslednich 16 let. Graf ¢. 14 ptikladam do
ptilohy, protoze je pfili§ obsahly. V odkazu na graf ¢. 14 je nutno uvést, ze Ceska
republika dosahuje v pruméru 27,83 % investic v poméru k HDP, coz je velmi vysoké
procento. Napiiklad pramér EU28 je 21,07 % v poméru k HDP (zde je tieba uvést, ze
data za kompletni EU28 jsou logicky az od roku 2002). Za rok 2015 doséhly nase
investice hodnoty 26,31 %.

Jediné dva staty, které se nam za poslednich 16 let vyrovnaly ve vysi celkovych
investic, jsou pouze Slovensko a Spanélsko, a to v letech 2001 a 2002, respektive 2003
az 2008. Znamym faktem je, Ze Spanélsko se dostalo do velkych problémi po globélni
,.Krizi“ v roce 2008 a od té doby se procentualni hodnota jeho celkovych investic snizila
na piibliznou polovinu hodnoty Ceské republiky.

Obecné vice vypovidajici bude, rozlozime-li celkové investice na investice

vladni, firemni a investice domacnosti.
8.3. Vladni investi¢ni vydaje

Vladni vydaje na investice samotné jsou zajimavéjsi uz z toho divodu, Ze odrazi
nejen ekonomickou situaci statu, ale castecné 1 situaci politickou. Z vladnich
investi¢nich vydaji by mélo byt zifejmé, zda v dané dob¢ vladla pravicova, ¢i levicova
strana. V téchto ptipadech také neni t&zké zjistit, kdo byl primarné zodpovédny za dany
objem vladnich investic (samoziejmé je tieba vypustit dlouhodobé faktory, jako je

naptiklad Cerpani dotaci z Evropské unie).
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Graf 10 Vladni investice
Zdroj: Vlastni zpracovani z dat Eurostatu

Vladni investice za rok 2015 dosahuji trovné 5,08 % HDP. Primér vladnich
investic od roku 2000 vychézi na 4,67 % HDP. Vladni investice vV hodnoté 5,08 % nam
toho ptili§ mnoho nefeknou, neprovedeme-li srovnani S vybranymi 9 staty a primérem
EU-28. Jak nam ukazuje graf Cislo 10, vladni investi¢ni vydaje se mohou zdat byt
nevyrovnané, nebot’ vroce 2003 dosahovaly trovné 7,25 % HDP a vroce 2013
pouhych 3,75 % HDP. Jde avsak o rozdil 10 let a na to, jak Casto se u nas stfidaly
levicové a pravicové vlady, je to vysledek vskutku stabilni.

Z grafu c¢islo 15 (ktery je také pfili§ obsahly, a je tedy pouze ve formé piilohy) je
snadné vycist, Ze vladni investi¢ni vydaje jsou od roku 2000 na vysoké urovni i CO Se
mezinarodniho srovnani tyce. Od roku 2000 vlada investuje v priiméru 4,67 % z celého
HDP, coz je nejvice ve srovnani se sledovanymi staty. VéEtsi podil vladnich investic na
HDP ma jen Chorvatsko 5 % v priméru a Estonsko, které ma 5,3 % v priméru. Primér
EU-28 ¢ini 3,16 % z HDP. Z téchto dat tedy muzeme usoudit, ze naSe vlady davaji
V porovnani s ostatnimi zemémi hodné€ penéz do ekonomiky.

Naptiklad takové Némecko, které je ekonomickym vzorem a ptikladem, dava do

ekonomiky z vladnich zdroji primérné od roku 2000 pouze 2,14 % jejich HDP. Za rok
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2015 to bylo 2,12 %. Naskyta se tedy otazka, zda neinvestujeme do ekonomiky az moc
penéz z vladnich prostedka.
Avsak pojdme se podivat, jak je na tom naSe ekonomika z pohledu investic

domacnosti a nakonec z pohledu firem.

8.4. Investice domacnosti

Investice domdacnosti mohou byt mnohdy nejlepSim ukazatelem stavu
ekonomiky dané zemé, nebot’ raciondlné uvazujici domadcnost investuje pouze
v piipadech, kdy si to muze dovolit, tedy kdyZ ma nadbytek financi. K tomu je ale

zapotiebi, aby méla domacnost alespon néjakou troven finan¢ni gramotnosti.
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Graf 11 Investice domacnosti
Zdroj: Vlastni zpracovani z dat Eurostatu

Nejdiive se podivejme, kolik procent z HDP obsahuji investice domécnosti, jaky

byl jejich vyvoj, a poté je srovnejme s vybranymi staty.
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Z tohoto grafu (graf cislo 11) je patrné, ze z dlouhodobého hlediska jsou
investice domdacnosti na relativné stabilni Grovni. Vezmeme-li zkoumané obdobi od
roku 2000 do roku 2015, zjistime, ze nejvyssi hodnota dosahovala 5,83 % v roce 2010

Zajimav¢jsi hodnoty opét dostaneme, srovname-li naSe tudaje za poslednich
15 let s udaji z vybranych zemi a primérem EU-28. Graf ¢islo 16 (v ptiloze) nam toto
srovnani objasni.

Z grafu cislo 16, ktery se nachéazi v ptiloze, vychazi zajimavé hodnoty.
Naptiklad pramér investic domacnosti EU-28 je 5,88 % HDP, coz je dokonce vyse nez
na$e maximum 5,83 % zroku 2010. Se svymi 5 % zHDP se Ceska republika
dlouhodobé drzi pfiblizn€ v polovin¢ EU-28 s tim, Ze z nami vybranych statl maji
mensi investice domacnosti jen Mad’arsko, Polsko a Spojené kralovstvi. Z grafu ¢islo 16
je také zajimavé sledovat Spanélsko, kde investice domacnosti dosahovaly 9,39 %
z HDP v roce 2006, tedy pted globalni ,.krizi* v roce 2008, a od té doby jejich investice
domacnosti rapidné klesaji az na nyné&jSich 2,74 % z HDP v roce 2015.

Dale by bylo vhodné se alesponi okrajové podivat na to, kam nejcastéji sméiuji
investice domacnosti. Co se tyCe investicnich produktd, studie jejich popularity
provadéna spolecnosti ARBES z kvétna roku 2015 uvadi, ze 21 %, tedy nejvyssi
hodnotu, maji terminované vklady a stavebni spofeni, 20 % tvoii penzijni pfipojisténi,
17 % spotici ucty, 12 % podilové fondy, 5 % akcie, 2 % komodity a 2 % mény.

Nizka popularita akcii a forexu (mény) se da snadno pochopit, jde totiz prevazné
o velmi rizikové investice, komodity na druhou stranu nejsou tolik rizikové, ale zato
vyzaduji mnohem vétSi Castky penéz. Obecné relativné nizky zdjem o investice

domaécnosti pfisuzuji nizké finan¢ni gramotnosti.

“ KACER, Pavel. ARBES chce naugit domacnosti investovat [online]. Fresh Time PROSPERITA. 2015,
¢. 8 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z: http://www.arbes.com/wp-content/uploads/2016/03/Prosperita-
Fresh-Time-2015-08-Arbes.pdf
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Z vyzkumu vroce 2012 o finan¢ni gramotnosti, ktery si nechala zpracovat
Ceska narodni banka spolu s Ministerstvem financi Ceské republiky, vyplyva:
e VétSina lidi znd velmi Sirokou Skalu finan¢nich produktd, avSak vétSinou
pouzivaji jen ty zékladni.
e Rozdil mezi kreditni a debetni kartou znd 62 % lidi, avSak vysvétlit ho dokaze
jen 52 % z téch, ktefi uvedli, Ze ten rozdil znaji.
e Tretina lidi si rezervy na staii nevytvari, pficemz vétSina z nich fikd, Ze neni
z ¢eho.
e Ctvrtina (23 %) lidi by své penize vlozila i do zjevnd podezielé investiéni
nabidky.
Na druhou stranu data z grafu &islo 16 tykajici se Spanélska dokazuji, ze vysoké
domaci investice opravdu nejsou tim hlavnim. Jejich domaci investice se rapidné snizily

az po sérii tvrdych opatieni proti vysokému zadluZeni zemé.

Gross debt-to-income ratio of households

%

S0 FED
57.5 1 FS 7.5
55 F55
52.5 1 F52.5
504 FSO
47 5 1 L4475
45 4 s
425 1 F42.5
40 1]
37.5 1 F37.5
35 A F35
32.5 1 F32.5
EIVE Fa0
27.5 1 F27.5
25 1 F25
22.5 1 F22.5
= EEEEEEEEEEN [2°
22222220 e e

time
m Czech Republic = User defined limits

Graf 12 Hruby pomér ptijmu vici piijmu domacnosti
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Mam-li v této praci najit metody na zlepSeni soucasné ekonomické situace
vetejnych financi, zacal bych velkou osvétou v oblasti financni gramotnosti, a to
ze statnich pendz od divéryhodného zdroje, napiiklad Ministerstvem financi CR &i
Ceskou narodni bankou, aby se predeslo reklamni manipulaci od riiznych bank &i
pojistoven ze soukromého sektoru a zustalo se u naprosté objektivity.

Nizkou finanéni gramotnost podpofenou nizkymi tirokovymi sazbami podporuji
dalsi data z Eurostatu. Podivame-li se na ,,Gross debt-to-income ratio of households®,
tedy doslovné pielozeno ,,Hruby dluh-vii¢i-pfijmu pomér domadacnosti®, zjistime, ze
dluhy domacnosti vici pfijmim se za poslednich 11 let velmi zvysily (Eurostat nabizi
tato data az od roku 2004). Data z Ceské republiky, ackoli se neustale zvysuji, jsou
v pruméru stale jedna z nejnizsich v Evropské unii. Pramér za poslednich 11 let ¢ini
47,3 %. Mensi hodnoty mé z naSich vybranych statd jen Polsko a Slovensko. Pro¢ tomu
tak je, neni Gpln€ jednoduché urcit. Vzhledem K pfedchozi kapitole, ktera se Caste¢né
vztahovala k finan¢ni gramotnosti, je ziejmé, Ze nejsme narod finan¢nich odbornikd.
Lidé jsou vSak u nés ¢im dal tim vice otevieni n¢jakému zplsobu investovani a jiz
nedrzi vétSinu svych penéz v Usporach. Ziroven ale u nas stile funguje silny
skepticismus k ptjckam vseho typu.

V tomto ohledu je Dansko ,,nejhorsi* z celé Evropské unie, nebot’ jeho ukazatel
dosahuje za poslednich 11 let praimérné hodnoty 251,7 % dluhu vici piijmu. Pomér to
je velmi vysoky, a ackoli Danské narodni stranky uvadéji, ze to nijak vyrazné
neohrozuje jejich dluhové-hypotékovy sektor, v dalsi vété uvadéji, ze to miize stat

banky nemalé ztraty a oslabit makroekonomickou stabilitu zemé. 42
8.5. Investice firem

Firemni investice spolu s investicemi domacimi dotvaii celkovy obrazek
o nalad¢ lidi v dané ekonomice, daném statu. Lidé totiz musi vé&fit ve stat a jeho
ekonomiku, aby viibec zacali s vétSimi investicemi. U firem to plati mnohonasobné vice
nez u domécnosti, protoZe se jedna z principu o mnohem vyssi ¢astky a firmy potiebuji

jak politickou, tak i ekonomickou stabilitu.

42 Danmarks nationalbank. Household wealth and debt. Nationalbanken.dk [online]. Copenhagen K, 2015
[cit. 2016-05-12]. Dostupné z: http://www.nationalbanken.dk/en/publications/themes/Pages/Household
-wealth-and-debt.aspx
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Jak se dalo oCekavat, firemni investice tvorfi absolutni vétSinu vSech investi¢nich
vydaji. Za rok 2015 ¢inily firemni investice vice jak 3/5 vSech investic v ekonomice.
Na grafu ¢islo 13 je patrny sestupny az stagnujici trend od roku 2012 do roku 2015.
Ptedchozi propady investic v roce 2003 a 2009 jsou jasn¢ dany jiz pfedem zminovanym
utlumem v roce 2001-2002 a globalni hypotec¢ni ,,krizi, ktera propukla na podzim roku
2008.
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Graf 13 Firemni investice
Zdroj: Vlastni zpracovani, Eurostat

Podivejme se na graf Cislo 17, ktery nam ukaze objemy a trendové tendence
V porovnani s vybranou devitkou zemi a primérem EU-28. Graf ¢islo 17 je ulozen
v piiloze, protoze je piili§ rozsahly. Z grafu vyplyva, Ze z naseho vybéru zemi jsme
ve firemnich investicich naprosto nejvyse, tedy ze nase hodnoty dosahuji nejvyssich
¢isel. Za rok 2015 jsme ve firemnich investicich dosahly urovné 16,5 % HDP, coz sice
predstavuje podprimér ve srovnani s nasi historii, avSak ve srovnani s vybranymi

zememi je to absolutné nejvice.
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Velmi zajimavé je také zjistit primérné procentudlni vyjadieni firemnich
investic va¢i HDP za poslednich 15 let. Ceskd republika dosahuje priméru
18,1 % z HDP, coz je opét nejvyssi hodnota ze sledovanych stati. Z Evropské unie je na
tom Iépe jen Litva a Estonsko s hodnotami 18,6 %, respektive 18,9 % z HDP. Pro
srovnani prumér EU-28 (od roku 2002 do roku 2015) ¢ini 12,03 % z HDP. Evropsky
ekonomicky vzor Némecko dosahuje ve firemnich investicich primémé hodnoty
11,83 % z HDP za poslednich 15 let.

Dalsi sledovany stat, ktery stoji za zminku, je Slovensko. Aktualn¢ ma sice
mnohem niz$i objem firemnich investic nez Ceska republika (12,29 % ku 16,5 %), ale
do roku 2008 byl jedinym statem z naseho vzorku, ktery mél tak vysoké procentudlni
objemy investic jako my. Pro srovnani - do roku 2008 byly primérné hodnoty firemnich
investic 19,16 % v Ceské republice oproti 17,99 % v republice Slovenské. Pramér
naptiklad Némecka byl za sledované obdobi 12,07 %. Poté vsak pfisla na evropskou
pudu svétova hypotecni ,krize* z USA a firemni investice vSech zkoumanych zemi se
snizily, coz jev obdobi jakéhokoli utlumu ¢i recese naprosto logické. Tentokrat piSu
krizi v uvozovkach, nebot’ porovname-li ji s Velkou hospodaiskou krizi, zjistime, Ze
HDP celkové kleslo o 2% v porovnani s tehdejSimi 20% a také v roce 2009 byl stale
relativné zdravy bankovni sektor v porovnani se sérii bankovnich krachi v roce 1930.%3
V tuto chvili (v roce 2009) vsak bylo nutné snazit se opét ,,nastartovat™ ekonomiku. Stat
sice v dob¢ krize mize také hodné¢ pomoci (napiiklad zavedenim Srotovného), ale
nejvetsi zasluhu maji vzdy firmy a domécnosti. V tuto chvili bylo na firmach, aby opét
ozivily ekonomiku. Nase firmy zafungovaly vyborn¢ a jejich investice se snizily o
pouhych 2,43 %. Hlavni vSak bylo, Ze v dal§im roce (2010) nastal sice maly, ale
pokracujici rust firemnich investic (z 16,35 % z roku 2009 na 16,4 % v roce 2010).
Slovensko kleslo mezi lety 2008 a 2009 0 4,57 %, a i kdyz navazalo v dal$ich letech na
rust firemnich investic, nedosahlo jiz hodnot pted rokem 2008, coz se nam sice takeé
zatim nepodafilo, ale rozdily v objemech pted rokem 2008 a po ném jsou u nas
minimalni. V roce 2011 byly naSe firemni investice na urovni 17 % a naptiklad v roce
2006 na urovni 17,89 %, v roce 2003 dokonce 16,42 %, ale to byl vyjimecny pokles.

Nutno dodat, Ze naSi ekonomiku podrzel zcasti Cesky export a obecné

strojirenské firmy, které maji kontrakty na delSi dobu, a proto je v mnoha ptipadech

e e

4 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: diisledky hospodariské recese a co bude dal, 2009, 5.155
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8.6. Zhodnoceni objemu investic

Z predchozich kapitol, které se vénovaly objemu investic v procentualnim
vyjadieni vici HDP, je patrné, ze Ceska republika je v této oblasti na velmi dobré
urovni. Ve vétsiné oblasti investic jsme dokonce na absolutnim vrcholu. Pro
rekapitulaci tedy shriime vysledky téchto Setfeni.

Vybrali jsme 9 zemi z Evropské unie plus primér EU-28 a porovnali jejich
hodnoty shodnotami Ceské republiky. Vybrané zemé byly Némecko, Polsko,
Slovensko, Rakousko, Mad’arsko, Francie, Spanélsko, Spojené kralovstvi a Italie.
S témito staty jsme porovnali data za poslednich 15 let, tedy od roku 2000. S primérem
vSech statii Evropské unie jsme pak porovnali data od roku 2002. Z téchto dat vyplyva
nasleduyjict:

e Primér viech investic za sledované obdobi v Ceské republice vychazi na

27,83 % vuci HDP. Za rok 2015 to bylo 26,31 %.

e Primér vladnich investi¢nich vydaji byl 4,67 % vac¢i HDP. Za rok 2015 to
bylo 5,08 %.
e Pramér investic domacnosti byl 5,08 %, za rok 2015 pak 4,72 %.

e Prumér firemnich investic byl na trovni 18,09 %, za rok 2015 byl 16,5 %.

Celkové investice na hodnoté 27,83 % za poslednich 15 let nem4 Z4dny z naSich
zkoumanych stati. Jde o nejvyssi podil investic na HDP ze vSech zkoumanych stath
i priméru EU-28. Nejbliz§i hodnotu vtomto ohledu méa Spanélsko, jez dosahuje
pramémé hodnoty 25,16 %. Celkové investi¢ni vydaje za rok 2015 byly v Ceské
republice 26,31 %, coz je opét nejvyssi zjisténa hodnota v naSem pruzkumu. Nejvyssi
podil investic na HDP mélo za rok 2015 Slovensko, a to 23,01 %. Primérné investice
EU-28 se dlouhodobé drzi kolem hranice 20 % S tim, ze za lonisky rok to bylo 19,95 %.
NejnizSich hodnot pak dlouhodobé dosahuje Spojené kralovstvi, které vykazuje primér
16,94 % za poslednich 15 let a shodného vysledku doséhlo také za rok 2015, tedy opét
ptesné 16,94 %, coz je ze statistického hlediska velmi zajimava shoda okolnosti.

Vladni investi¢ni vydaje s hodnotou 4,67 % jsou opét nejvyssi hodnotou v nami
zkoumaném vzorku statd. Hodnota Ceské republiky je znovu nad primérem EU-28
a nejbliz§ich hodnot dosahuje Mad’arsko na urovni 4,22 %. Za rok 2015 jsou vSak uz
vysledky jiné. Nase hodnota 5,08 % je sice stale vysokd, ale uz neni nejvyssi v nasSem
vzorku. Mad’arsko vloni zainvestovalo z vladnich zdroji 6,61 % HDP a Slovensko 6,29

%. V Mad’arsku je patrny postupny trend zvySovani vladnich investic, kdy od roku 2008
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kazdorocné zvySuji své hodnoty, az na vyjimku v roce 2011, kdy se jejich vladni
investice propadly pfiblizné o 0,4 % HDP. Co se Slovenska tyce, je jeho vysoka
hodnota za rok 2015 velmi ptekvapujici, bereme-li v tivahu ¢isté data. Jejich pramér od
roku 2000 je 3,74 %, data jsou velmi stabilni, pohybuji se pfiblizné mezi 3,5 % az 4 %
bez vyznamnych odchylek. Jejich lonsky vysledek je 0 2,31 % vyss§i oproti roku
predchozimu. Pro doplnéni, primér EU-28 za rok 2015 byl 2,94 %.

Investice domacnosti se za poslednich 15 let pohybuji relativné stabilné mezi
45 % az 5 %. Pramérné vychazi na 5,08 % HDP. Investice doméacnosti jsou jedinou
oblasti, kde zaostdvdme za primérem EU-28, ktery se nachdzi na drovni
5,88 %. Znami zkoumanych stati jsme dokonce az na 7. misté. Niz§i prumeérné
investice domacnosti maji jen v Mad’arsku, Polsku a Spojeném kralovstvi, coz logicky
stavi pted nas i Slovensko s jeho 5,21 %. Nejvyssi hodnoty pak maji ve Spanélsku
a Italii, a to 6,63 %, respektive 6,89 %. Za rok 2015 jsou pak vysledky nasledujici. Nase
hodnota 4,72 % je opét 7. nejnizsi, ale napiiklad Slovensko je za nami s vysledkem
4,43 %. EU-28 se drzi hodnoty 5,02 %, kde je zfejma sice pomala, ale ocividné
sestupna tendence. Nejvétsim piekvapenim pak asi bude situace Spanélska, které
dosahlo hodnot 2,74 % za posledni rok, a je tedy stitem s nejniz§imi investicemi
domécnosti. Podivame-li se ale do historie Spanélska, zjistime, ¢ se o Zadné
prekvapeni nejedna. Spanélsko totiz od roku 2006 zaznamenava velmi silny klesajici
trend v této oblasti. V roce 2006 mélo dokonce 9,39 % investic domacnosti a od té¢ doby
klesa bez vyjimek. Je tedy jasné, Ze situace ve Spanélsku je velice nepfizniva
Z ekonomického hlediska uz delsi dobu, to vSak neni zadnou novinkou.

Firemni investice jsou u nas absolutné nejlepsi doménou, co se investic tyce.
Hodnotou 18,09 % se fadime mezi zemé s nejvysSimi investicemi, vysoce tedy
prevySujeme pramér EU-28, ktery je 12,03 %. NejbliZ nam je Slovensko, které dosahuje
hodnoty 15,88 %, naopak Spojené kralovstvi je se svymi 9,57 % na poslednim misté. Za
posledni rok jsme dosahli vysledku 16,5 % a EU-28 méla 11,99 %. Z naseho vzorku
statlh mame tedy suverénné nejvyssi hodnoty.

Ve vysledku tedy mizeme prohlésit, Ze objem celkovych investic v porovnani
s naSim HDP je vice nez dostacujici. Za nas§ vysoky objem investic mizou predevsim
firmy, coz naznacuje, ze je u nas uz delsi dobu vhodné podnikatelské prostiedi. Co se
vladnich investic tyce, ty jsou dlouhodobé také na relativné vysoké tirovni a aktudlné
neni potifeba je zvySovat. Investice domdcnosti jsou piiblizn€ v poloviné naSeho

zkoumaného vzorku. Zde se vSak poprvé ocitame pod primérem EU-28 od doby jejiho
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vzniku a také za lonisky rok samostatné. VétSina stath vykazuje za poslednich 5 let
klesajici trend v oblasti investic domdcnosti. Duvodl je jist¢ n€kolik, ale v obdobi
ekonomického oziveni, ve kterém se Evropska unie nachazi uz piiblizné 3 roky,
bychom ocekavali vyssi investice domacnosti nebo alespon jejich zvysujici se trend.
Znovu tedy navrhuji zvysit povédomi o moznostech investic pro domacnosti néjakou
oficidlni cestou, nebot investinich nabidek je spousta a firem, které¢ je
zprostiedkovavaji, jesté vice, ale lidem chybi davéra jak v tyto spole¢nosti, tak v jejich

produkty.

54



9 Vyhled do budoucna

Co se tyc¢e planovaného vyhledu do budoucna, naskytd se ndm tu hned nékolik
problémi k feSeni. Zacal bych problémem demografickych zmén, ktery se u nas déje jiz
delsi dobu, ale stale na to nas statni rozpocet neni zcela piipraven. Tim problémem je
starnuti populace. Dal$im problémem jsou dan¢ a jejich vybér, respektive omezeni Sedé

ekonomiky a ilegalniho obchodovani na uzemi Ceské republiky.
9.1. Starnuti populace

Demografické zmény jako starnuti populace jsou vysledkem neustale se
zlepSujici zdravotni péce a socidlnich sluzeb vcetné velkého poctu neziskovych
organizaci, které se staraji o obCany, ktefi to jiz sami nezvladnou. Tento trend zvySujici
se zivotni urovné ale s sebou nese rizika v podobé nedostate¢nych prostiedku, které by
mély byt vynakladany na starobni diichody a socidlni zabezpeceni. Je tedy tfeba na
prvnim misté dokoncit vSechny dichodové reformy a v ndvaznosti na to sestavit statni
rozpocet, ktery bude schopen pojmout nartist vydaji na socilni politiku statu.

Za rok 2015 bylo vycerpano 323,1 miliard K¢ na starobni dichody, coz
piedstavuje 7 % HDP. Data z monitoru statniho rozpoctu ukazuji, ze tento trend 7 %
HDP je celkem stabilni. 8 % HDP dosahly starobni dichody pouze v letech 2012 a
2013.* Zatim se tedy o zadny problém nejedna. Z infografiky serveru eurostat vsak
vyplyva, ze zatimco nyni Zije v Evropské unii pfiblizn€ 211 miliond praceschopného
obyvatelstva, v roce 2060 to bude jiz jen 202 milioni. Ocekavany pramérny veék se u
muzl zvysi ze soucasnych 77,6 let na 84 let a u Zen z 83,1 let na 89,1 let, coz spolu
s ubytkem praceschopného obyvatelstva bude znamenat, Ze se snizi pomér
praceschopnych lidi ku lidi v penzi ze 4 ku 1 na 2 ku 1.* Opét tedy opakuji, Ze je

nutnosti dokoncit predevsim efektivnim zptisobem diichodové reformy.

4 MFCR. Statni rozpodet. MONITOR. [online].  [2016] [cit.  2016-10-05].  Dostupné
z: http://monitor.statnipokladna.cz/2015/statni-rozpocet/

4% The 2015 ageing report. European Commission [online]. 2016 [cit. 2016-11-5]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/graphs/2015-05-12_ageing_report_en.htm
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Dalsi problémy vidim u vybirani dani. Ackoliv jsou u nds za posledni 2 roky
vyrazné vyssi ptijmy z vybéru dani, nez tomu bylo v letech ptedchozich, je tu v tomto
ohledu stale velky potencidl. V oblasti Sedé¢ ekonomiky, tedy ekonomiky, ktera
nepodléha zadnému typu zdanéné, nebot’ je sama o sob¢ ilegalni, je stale velmi mnoho

penéz.
9.2. Sed4 ekonomika

Odhaduje se, ze za rok 2014 byly na naSem tizemi uskute¢nény ilegalni obchody
Vv oblasti Sed¢ ekonomiky za vice nez 600 miliard K¢, coz bylo v té dobé ptiblizné 15 %
HDP. I pfes to, ze jsme pod evropskym pramérem, ktery ¢ini 18,5 %, se u nds tomuto
druhu obchodu daii zhruba dvakrat 1épe nez v Rakousku nebo Svycarsku.*®

Jak uz jsem predestiel diive, pomoci omezit Sedou ekonomiku by mélo zavedeni
elektronické evidence trzeb, kterd okamzité eviduje vydané uctenky a obchodnici tak jiz
nebudou moci evidovat nizii trzby, nez ve skute¢nosti maji. Ministerstvo financi Ceské
republiky odhaduje, Ze nastane-li konzervativni scénaf, ktery by snizil objem Sedé
ekonomiky v Ceské republice o 3 %, piinos na danich by pak znamenal 12 miliard K&
do statniho rozpoctu. Optimisticky odhad pak kalkuluje s 5% snizenim a vynosu 20
miliard K&. Ze stranek MFCR také vychazi, e oblasti s nejvétsim podilem Sedé
ekonomiky jsou:

e Stavebnictvi

e Obchod, opravy motorovych vozidel a spotiebni zboZi

e Pohostinstvi a ubytovani

e Doprava, skladovani, posty a telekomunikace
Odhad je, Ze jen v téchto sektorech se nachazi vice nez 200 miliard K¢ v Sedé
ekonomice.*” Mij nazor je, ze vybere-li se 12 miliard K& do statniho rozpoétu, bude se
jednat o velky uspéch, neb Sed4d ekonomika ma u nés dlouhou tradici diky nedivéie ve
spravu financi statem a nizké tresty za participovani na ilegalnich obchodech.

DalS§im zajimavym néstrojem na zvySeni vybéru dani je takzvany ,reverse

charge®, neboli rezimu pfeneseni daiiové povinnosti. Tento systém u nas funguje od

4% Jiti Némefek. Sedé ekonomice se v Cesku dafi. Protee ji vice nez 600 miliard

korun. ekonom. [online]. 30.1.2015 [cit. 2016-11-03]. Dostupné z: http://ekonom.ihned.cz/c1-63458820-
sede-ekonomice-se-v-cesku-dari-protece-ji-vice-nez-600-miliard-korun

47 MFCR. Specifikace projektu Elektronicka evidence trzeb [online]. 2016. [cit. 2016-11-06]. ISBN .
Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/odborne-studie-a-vyzkumy/2016/studie-eet-23692
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roku 2011 a ma velmi dobré vysledky, avSak jeho hlavni potencial tkvi v rozsifeni jeho
platnosti. Tento rezim se zatim uplatiuje napf. pii dodani zlata, Srotu a odpadu,
poskytnuti stavebnich montazi a mnoho produkta takzvané ,,bilé* elektroniky. V téchto
oblastech se pravdépodobné Sed¢ ekonomice ,,dafi” nejlépe. Dalsi rozsiteni pfislo na
zadatku roku 2016 a dotklo se plynu a elektfiny.*® Nejnovéjsi informace z 31. 8. 2016
prozrazuji, Ze nov¢ se reverse charge bude uplatiovat i na telekomunikaéni sluzby.

U reverse charge jde v principu, jak ¢esky nazev napovida, o pieneseni danové
povinnosti, a to z dodavatele na odbératele. V praxi jde o systém, ktery zabranuje
takzvanym obchodovanim s DPH, kdy si ,,prazdné* firmy nakupuji produkty bez dang,
kterou poté dostanou od statu a ihned poté na sebe kuptikladu vyhlési insolvenci.

Aktudlng je reverse charge projednavan na ptdé Evropské unie, kde byl podan
navrh na jeho zaclenéni do vSech zemi Evropské unie. MoZznosti do budoucna je tedy
dalsi rozsiteni plisobnosti tohoto rezimu. Dle mého soudu by bylo vhodné tento rezim
rozsifit na vSechen obchod a vyrobu, nebot’ je to relativné jednoduché aplikovat a do
statniho rozpoctu to pfinese mnoho financi. Na takovéto rozSifeni je vSak jiz tieba

souhlasu organu Evropské unie.

48 ZUROVEC, Michal. Rezim reverse charge se bude nové vztahovat také na dodani plynu a elektiiny.
Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-05]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2016/rezim-reverse-charge-se-bude-nove-vztaho-23662
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Z.avér

V této praci jsme nejdiive v teoretické casti definovali, jak funguji vetejné
finance obecné, jakou funkci ma statni rozpocet a lehce jsme nastinili, jak investice
pomoci investicniho multiplikatoru pomdhaji ekonomice s ozivenim a zvySenim
dynamiky rastu HDP. Za cil jsme si stanovili analyzovat vefejné finance a piipadné
pfedstavit moznosti jejich zlepSeni. Teoretickou praci jsme zakoncili analyzou hlavnich
makroekonomickych udaji a zjistili jsme, ze ¢eskd ekonomika se aktudlné nachazi
ve stavu oziveni, které predstavuje dynamicky rast HDP, nizky statni i vefejny dluh
Vv porovnani s HDP a také velice nizkou nezaméstnanost, ktera v roce 2016 dale klesala.
V praktické ¢asti jsme si dali za ukol analyzovat vladni investi¢ni vydaje a porovnat je
s ostatnimi staty (Slovensko, Rakousko, Francie, Spanélsko, Madarsko, Polsko,
Spojené kralovstvi, Italie a Némecko), které ndm jsou, at’ uZ ekonomicky, ¢i rozlohou
blizké. AvSak samotné vladni investi¢ni vydaje by nemély takovou vypovédni hodnotu,
kdybychom je nesrovnali i sinvesti¢cnimi vydaji firem a domacnosti, nebot’ jejich
hodnoty jsou pro ekonomiku zemé velmi dilezité.

Po dokonceni analyzy investi¢nich vydaji ze 3 sektorG (vladni, firemni,
domacnosti) jsme dosli k zavéru, Ze nase celkové investi¢ni vydaje, které za rok 2015
dosahly hodnoty 26,31 % HDP, a zaroven pramér nasich celkovych investic na urovni
27,83 % HDP je velmi vysoky. V ramci srovnani, které jsme provedli s dalsimi 9 staty
a primérem EU-28, mizeme fici, Ze jsme na samotném vrcholu celkovych investic.
Jediné Slovensko se ndm svymi celkovymi investicemi za rok 2015 trochu bliZi svou
hodnotou 23,01 % HDP. Z dlouhodobého hlediska je k nam nejblize Spanélsko
S dlouhodobym primérem, ktery cinil 25,16 % vic¢i jejich objemu HDP, avSak
Spanélsko je od doby hospodaiské ,krize“ na vyrazném sestupu, co se investic &
celkové ekonomiky tyce.

Vysledky vladnich investi¢nich vydaji (4,67 % HDP v priméru) jsou opét nad
pramérem EU-28 a hodnotou vSech statd, se kterymi jsme ekonomiky srovnavali. To
plati pouze u dlouhodobého priméru za poslednich 15 let, srovname-li totiz vladni
investicni vydaje z roku 2015, které dosahuji hodnoty 5,08 %, zjistime, Ze z naseho
vzorku se hned 2 staty dostaly pfed nas. Témi staty jsou Mad’arsko s hodnotou 6,61 %
a Slovensko s jejich 6,29 % vuc¢i HDP. Nevidim tedy potfebu zvySovat vladni investice.
Mij navrh je dal setrvavat kolem hranice 5 % HDP a navySovat napf. meziro¢né

0 desetiny procenta, chceme-li se ekonomicky vyrovnat siln¢j$im statim.
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Investice domécnosti u nas dosahuji primeéru 5,08 % HDP za poslednich 15 let,
a jsou tedy jedinym ze 3 sektort, kde zaostavame i za primérem EU-28, ktery se
pohybuje na arovni 5,88 % HDP. Z ndmi zkoumanych sektorti jsme az na 7. misté, kdy
nizs§i primérné investice ma jen Mad’arsko, Polsko a Spojeni kralovstvi. Za rok 2015
dosahuje hodnoty 4,72 % HDP a situace se ve srovnani s ostatnimi staty nijak neméni.
Jak jsem jiz napsal vhodnoceni investic, mij navrh na zlepSeni povédomi lidi
o investicich zni nésledovné. Z vefejnych financi zaplatme kampan, ktera nauci lidi
zékladim investovani a zjednodusi tim jejich vybér. V tomto piipadé jsou investicemi
mysleny pfedevsim investice typu stavebniho spoteni, penzijniho ptipojisténi a dalSich
zakladnich bankovnich produkti. Mij nazor ale je, ze je tfeba tuto kampan udélat pod
zastitou Ceské narodni banky ¢ Ministerstva financi CR, jinak ztraci na jakékoli
davéryhodnosti.

Firemnimi investicemi se opét dostdvame na absolutni Spicku v naSem vzorku
zkoumanych statd a také pruméru EU-28. S hodnotou 18,09 % HDP vysoce
prevySujeme pramér EU-28 s hodnotou 12,03 % HDP. Opét je nam nejblize Slovensko
se svymi 15,88 % v dlouhodobém priméru za poslednich 15 let. Tady nevidim zadny
duvod dalsiho rustu investic, budeme-li se dal drzet nad 16 % vi¢i naSemu HDP.

Poté jsme analyzovali statni rozpocet, jeho vyvoj a srovnani se stejnym obdobim
z roku 2015. Analyza probihala na mési¢ni bazi a skoncila obdobim leden — fijen 2016,
protoze aktualnéj$i data prozatim nejsou K dispozici (5. 11. 2016). Tato analyza
prehledné ukdzala, Ze aktudlni vlada zachdzi se statnim rozpocet piinejmensim
efektivng, nebot’ je pravdépodobné, ze statni rozpocet poprvé od zalozeni samostatné
Ceské republiky skonéi piebytkem. Pii pesimistickém odhadu bude rozpodet
vyrovnany. Z analyzy je také patrné, ze je u nas stale vysoké procentu Sedé ekonomiky.
Existuji minimalné dva divody zvySeni inkasa z dani z pfijml. Tim prvnim je zvySeni
dynamiky ekonomiky a tim vétsi ziskovost firem, coz znamend vysSi platy pro
zaméstnance. Druhym divodem je bezpochyby zavedeni kontrolniho hlaseni, které
snizilo pocet takzvanych fiktivnich faktur snizujicich zéklad k vypoctu dané. V tomto
ohledu nemdm zadna dalsi doporuceni, nebot’ vyvoj ekonomiky je aktudlné velice
pfiznivy a nakladani se staitnim rozpoctem je velmi efektivni.

Co se vyhledu do budoucna tyc€e, hlavnimi problémy v dlouhodobém métitku
budou demografické zmény na tizemi Ceské republiky, tedy starnuti obyvatel a snizeni
objemu obchodi v Sedé ekonomice. Ani jeden ztéchto probléml nelze vyfesit

jednoduse, avsak planovanim vyrovnanych rozpoctl, které budou brat v potaz stale se
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zvySujici potfebu socidlni politiky a s tim spojené vySs$i vydaje na socidlni davky,
zabranime pifipadnému nedostatku zdroji na financovani nejstarSich generaci, coz by
neslo velmi $patné nasledky.

Ohledné sedé ekonomiky je toho relativné nové zavedeno celkem dost a stale se
nekonci. Ilegalnim obchodiim na nasem Uzemi jiz brani kontrolni hlaSeni DPH, reverse

charge a od 1. prosince 2016 i novy systém elektronické evidence trzeb.
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Summary

My thesis called ,,the analysis of the current state of public finances in the Czech
Republic and possible ways of its solution* aimed to thoroughly analyse the current
state of our economy in this country. My first task was to analyze the public finances
and the ways they were handled by in the year 2015. The second task was to analyze the
public finances of the current year which is 2016 and to create a comparison. The third
task was to find out how much do finances do we put into investment. The third task
had also four subchapters. The first chapter aimed to find out how much do we invest in
total and in comparison to our history and other countries. The second chapter was
specifically about government investment together with its history and comparison as
well. The third chapter aimed to show us how much do households invest also
altogether with its history and comparison with other countries. The last chapter was
about the investment of companies all over the country, because its always the
investment of companies what rejuvenates the economy. | chose this topic mainly
because | am really interested in economics and | do believe that right now we live in a
fascinating age of economics as far as our country and European Union is mentioned.

My analysis proved that we do live in a great times right now. Our GDP is high
and still growing. The rate of unemployment is slowly approaching the lowest point
possible, which is a point where the people who are still unemployed do not want ever
to be employed. My second analysis showed us that our current government is doing a
great job considering economy. The incomes are increasing and the outcomes
decreasing. My third analysis which aimed on the investment proved once and for all
that our companies carry the economy of our country. Government in this concern is
doing an average job in comparison to other countries. The investment of households is
very low and something should be done to change it. In my thesis | suggested doing a
free seminars which would show people where and how to invest their money.

My last topic was about the demographic changes and the ageing of population.
There is not much we can do about it besides taking precautions and be prepared. At the
end I searched through the ,,grey economy* which contains illegal business and should

be decreased at least.

61



Seznam pouZzitych zdroju

BUCHANAN, James M. Verejné finance v demokratickém systému. Praha: Computer
Press, 1998, s. 5. Prelozila Eva Nevrla. ISBN 80-7226-116-9.

Ceska narodni banka. Ménova politika. Cnb.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03].

Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/

Ceska narodni banka. Ménovépolitické nastroje. Cnb.cz [onling]. Praha, 2016 [cit.
2016-04-03]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/

Cesky statisticky tfad. Dopady svétové finanéni a hospodatské krize na ekonomiku CR.
Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z: https://www.czso.cz/
documents/10180/20534938/115610j.pdf/b487dd3c-0ad7-4ccd-b62d-8fc9bf917b95?

version=1.0

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
leden 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-
aktivity-leden-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
unor 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z:
https://www.czs0.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-
aktivity-unor-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
bfezen 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke
-aktivity-brezen-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
duben 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z:
https://www.czso0.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-
aktivity-duben-2016

62



Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
kvéten 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné také z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-
aktivity-kveten-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
cerven 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné také z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-

aktivity-cerven-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
cervenec 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné také z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke

-aktivity-cervenec-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
srpen  2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-

aktivity-srpen-2016

Cesky statisticky ufad. Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity -
zafi 2016. Czso.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-
aktivity-zari-2016

Cesky statisticky ufad. Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. 2016. [cit. 2016-
11-05]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr

Cerny, David. Nezaméstnanost klesla na 5,2 procenta. Diky sezonnim pracim i posileni
ekonomiky. Cesky  rozhlas. [online]l.  12.7.2016 [cit. 2016-10-10]. Dostupné
z: http://www.rozhlas.cz/vysocina/zpravy/_zprava/nezamestnanost-klesla-na-52-

procenta-diky-sezonnim-pracim-i-posileni-ekonomiky—1632052

Danmarks nationalbank. Household wealth and debt. Nationalbanken.dk [online].
Copenhagen K, 2015 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z:http://www.nationalbanken.dk/
en/publications/themes/Pages/Household-wealth-and-debt.aspx

63



Dufek, P. Ceska ekonomika 2016. (pfednaska) Hradec Kralové, CSOB, 20. biezna 2016
EUROSTAT. Investment by institutional sectors [online]. EUROSTAT, 2016 [cit.
2016-11-9]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?
tab=table&plugin=1&pcode=tsdec210&language=en

EUROSTAT. Gross debt-to-income ratio of households [online]. EUROSTAT, 2016
[cit. 2016-11-9]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?
tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00104&plugin=1

HANZLOVA, Jitka. Nezaméstnanost v CR je nejnizsi v EU. Firmam ale schazi novi
lidé. Rozhlas.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z:
http://www.rozhlas.cz/zpravy/domaciekonomika/_zprava/nezamestnanost-v-cr-je-nej

nizsi-v-eu-firmam-ale-schazi-novi-lide—1621647

HOLMAN, Robert. Déjiny ekonomického mysleni. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005.
ISBN 80-7179-380-9.

Jifi Némecek. Sedé ekonomice se v Cesku dafi. Protee ji vice nez 600 miliard
korun. ekonom. [online]. 30.1.2015 [cit. 2016-11-03]. Dostupné
z: http://ekonom.ihned.cz/c1-63458820-sede-ekonomice-se-v-cesku-dari-protece-ji-

vice-nez-600-miliard-korun

Jan PAVEL. Verejné finance v teorii a praxi. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, a.s.,
2015. ISBN 978-80-247-5561-8.

KACER, Pavel. ARBES chce nauéit domacnosti investovat [onling]. Fresh Time
PROSPERITA. 2015, ¢. 8 [cit. 2016-05-12]. Dostupné také z: http://www.arbes.com/
wp-content/uploads/2016/03/Prosperita-Fresh-Time-2015-08-Arbes.pdf

KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: dusledky hospodadrské recese a co bude dal. Praha:
Grada, 2009. Finan¢ni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3199-5.

MFCR. Statni rozpocet .. v kostce [online]. 2016. [cit. 2016-11-21]. ISBN 978-80
85045-85-4. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Informacni letak_2015

Statni-rozpocet-v-kostce.pdf

64



MFCR. Vladni dluh, vladni deficit, statni dluh, deficit statniho rozpoctu. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2006 [cit. 2016-04-03]. Dostupné zZ:
http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2006/2006-10-13-tiskova-zprava-5819-
5819

MFCR. Poslaneckd snémovna schvalila statni rozpodet na rok 2016. Ministerstvo
financi  Ceské  republiky. [online]. 16.12.2015 [cit. 2016-10-15]. Dostupné
z: http://lwww.mfcr.cz/cs/aktualne/aktuality/2015/poslanecka-snemovna-schvalila-
statni-roz-23323

MFCR. Specifikace projektu Elektronickd evidence trzeb [online]. 2016. [cit. 2016-11-
06]. ISBN . Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/odborne-studie-a-
vyzkumy/2016/studie-eet-23692

MFCR. Statni rozpo&et. MONITOR. [online]. [2016] [cit. 2016-10-05]. Dostupné
z: http://monitor.statnipokladna.cz/2015/statni-rozpocet/

Odd¢leni 1102 - Statni zaveéreény ucet. Mésicni pokladni plnéni statniho rozpoctu v roce
2016. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/
cs/verejny-sektor/statni-rozpocet/plneni-statniho-rozpoctu/2016/mesicni-pokladni-
plneni-2016-23847

PEKOVA, Jitka. Verejné finance: iivod do problematiky. 4., aktualiz. a roz§. vyd. Praha:
ASPI, 2008, s. 66. ISBN 978-80-7357-358-4Finance media a.s. Fiskalni
politika. Finance.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z:

http://www.finance.cz/makrodata-eu/statni-rozpocet/fiskalni-politika/

STIGLITZ, Joseph E. Ekonomie verejného sektoru. Studijni materidly k predmétu

vetfejné finance. Praha: Univerzita Karlova, 2011.

STRECKOVA, Yvonne a Ivan MALY. Verejnd ekonomie: pro $kolu i praxi. 1. vyd.
Praha: Computer Press, 1998. Business books (Computer Press). ISBN 80-7226-112-6.

The 2015 ageing report. European Commission [online]. 2016 [cit. 2016-11-5].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/economy_finance/graphs/2015-05 12_ageing_report_

en.htm

65



VOLEINIKOVA, J. Makroekonomie. (pfednaska) Pardubice: UPCE, 12. 3. 2013.

ZUROVEC, Michal. Pebytek rozpoétu dosahl na konci &ervence rekordnich 75,6 mld.
K¢, Mfer.cz  [online].  Praha, 2016 [cit. 2016-08-12]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/prebytek-rozpoctu-dosahl-na-

konci-cerven-25713

ZUROVEC, Michal. Piebytek rozpo&tu dosahl na konci zaii rekordnich 82,3 mld. K¢&.
Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/
cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/prebytek-rozpoctu-na-konci-zari-82-mld-26227

ZUROVEC, Michal. Piebytek rozpoétu na konci fijna vys$plhal na rekordnich 98,3 mld.
K¢. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/
aktualne/tiskove-zpravy/2016/pokladni-pIneni-leden-rijen-2016-26458

ZUROVEC, Michal. Pebytek rozpo&tu na konci srpna stoupl na rekordnich 81,2 mld.
K¢. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-11-13]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/
aktualne/tiskove-zpravy/2016/prebytek-rozpoctu-na-konci-srpna-25989

ZUROVEC, Michal. Piebytek statniho rozpoétu stoupl na 40 mld. K&. Mfcr.cz [online].
Praha, 2016 [cit. 2016-08-12]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-
zpravy/2016/prebytek-statniho-rozpoctu-stoupl-na-40-25522

ZUROVEC, Michal. Pfebytek statniho rozpoétu za 1. &tvrtleti &ini 43,6 miliard. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/
aktualne/tiskove-zpravy/2016/prebytek-sr-za-1-ctvrtleti-cini-43-mld-24472

ZUROVEC, Michal. Pfebytek statniho rozpoétu za leden &inil 46 miliard. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/
tiskove-zpravy/2016/pokladni-plneni-leden-2016-23844

ZUROVEC, Michal. Piebytek statniho rozpoétu za leden ¢&inil 46 miliard. Mfcr.cz
[online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/
tiskove-zpravy/2016/pokladni-plneni-leden-2016-23844

66



ZUROVEC, Michal. Statni rozpocet na konci kvétna zistava v rekordnim piebytku.
Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-03]. Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cs/
aktualne/tiskove-zpravy/2016/pokladni-pIneni-leden-kveten-2016-25108

ZUROVEC, Michal. ReZim reverse charge se bude nové vztahovat také na dodani
plynu a elektfiny. Mfcr.cz [online]. Praha, 2016 [cit. 2016-04-05]. Dostupné z:
http://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2016/rezim-reverse-charge-se-bude-
nove-vztaho-23662

67



Seznam grafi

Graf 1 Vyvoj hospodaieni 1995 - 2015 .......cooviiiiiiiiii e 12
Graf 2 ROZACIENT SEKEOTTL ......viiiieiiiiiiie et 16
Graf 3 Prognoza CNB........c.ooiuiiieeiieeeeieeeeseeee ettt n st 19
Graf 4 HraniCe INtEIVENCE..........ciiiieiiiice s 21
Graf 5 Mésicni pokladni plnéni za 1ok 2015 .....ccoeiiiiiiiiiii s 24
Graf 6 NeZamMESINANOSE ......ccuviiiieiiieeitie e itie sttt ettt sib e et e ssbeesbeesseeesaeesnbeenreeas 26
Graf 7 Mésicni pokladni pInéni v 1oCe 2016 .....ccevvviviiiiiiiiiiiiiiieeiee e 40
Graf 8 CelKOVE INVESTICE. . eeuviiuiieiiiiiiiesiieeiee sttt e e e sneennee s 42
Graf 9 CelkoveE INVESTICE @ STOVIANT ...eevviervieiiiiaiee i esieesteesiee sttt eebeeseee s 43
Graf 10 VIAANT INVESTICE ..eevviiiieiiieitie sttt ettt b et st e e sbeesnbeenree s 45
Graf 11 Investice dOMACTIOST ........eeiiiiiiiieiieiie e 46
Graf 12 Hruby pomé&r pfijmu vici pfijmu domacnosti..........ccevvvviiiiiiiiiiiiiciiiens 48
Graf 13 FIremMNT INVESTICE ..o.vviiiieiiiiiie ittt ettt e et e e e e snbeesbee s 50

68


file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699966
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699967
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699968
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699969
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699970
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699971
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699972
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699973
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699974
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699975
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699976
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699977
file:///C:/Users/Oncicek/OneDrive/Škola/UPOL/Bakalářská%20práce/kočička.docx%23_Toc467699978

Seznam tabulek

TaADUIKA 12 LEUBN ..ottt sttt nae e nne s 28
TabUIKA 2: LEAEN = CINOT.......iiiiiiieieeie ettt nne s 29
Tabulka 3: LEAEN - DICZEM .ecvvevviiieieiie ettt 30
Tabulka 4: Leden - UDEN .......c.voiiec e 31
Tabulka 5: LEAEN = KVELEIN ..eovviiiieiecie ettt 32
TabUIKA 6: LEAEN = COTVEN ..evviiiiiiieiie ettt sttt nne s 33
Tabulka 7: LEAEN - CEIVENEC .. cuviviiiiiriisiesiis ettt bbb 35
Tabulka 8: LedEN = SIPEN .....ecveeiiieie ettt ettt te e e nre s 36
TabUIKA 9: LEAEN = ZATT ... .eivveee ettt nne s 37
Tabulka 10: LEOEN = FLEM....ccuiiiiiiieeiteree st 38

69



Seznam priloh

Grafy cislo 14 - 17

70



